
  

  

  

  محاسبة قدرت بازاري در صنعت بانكداري ايران 
   1380-1389هاي  طي سال

  

  
  2محمدرضا حاجيان                  1فرهاد خداداد كاشي

 
  12/05/1392: تاريخ پذيرش                  28/06/1391 :تاريخ دريافت

  
  

 چكيده 
 10شامل (اري ايران اين پژوهش قدرت بازاري را در بازارهاي وام و سپرده در صنعت بانكد

گيـري   توسط شاخص لرنر اندازه 1380-1389هاي  بين سال) بانك خصوصي 4بانك دولتي و 
براي رسيدن به اين هدف تابع هزينه مرزي مورد استفاده قرار گرفتـه و سـپس قـدرت    . كند مي

افتـه  ها كاهش ي است كه قدرت انحصاري در بازار وام نتايج نشان داده. بازاري محاسبه مي شود
بـا توجـه بـه     . هاي بانكي، قدرت انحصـاري افـزايش يافتـه اسـت     سپرده در حالي كه در بازار
قابـل  ) 1384- 89(هـاي   نوسانات زيادي در شاخص لرنر به ويـژه بـين سـال    محاسبات انجام شده،

هاي اقتصادي را با هدف كاهش ارتفاع موانع ورود به بـازار    اين تحقيق اهميت سياست. مشاهده است
  . دهد تر شدن اين صنعت نشان مي تنظيم مقررات رقابتي و

                                                      
  Email: khodadad@pnu.ac.irاستادگروه اقتصاد  دانشگاه پيام نور،ايران  . 1
  )نويسنده مسئول(بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران  -دانشجوي دكتري اقتصاد. 2

Email: mr_hajiian81@yahoo.com   
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  .، شاخص لرنر بانك، قدرت بازاري :واژگان كليدي
JEL:  G21, L12, D4 

 
  ه ممقد. 1

با وجود  رفع موانع اداري در صنعت بانكداري  و تاسيس تعداد قابل توجهي بانـك در ايـن   
. انـدازي بـالايي دارد   را نياز به هزينة راهزي. اي نيست بازار ، ورود به صنعت بانكداري امر ساده

كنـد و همچنـين    ها را تعيين مـي  مقررات پولي و بانكي حداقل سرماية لازم براي تاسيس بانك
 35طبق مواد . كند مقررات كفايت سرمايه نيز ورود به صنعت بانكداري را دشوار و پرهزينه مي

هـاي كلـي اصـل     ر و با ابلاغ سياستهاي برنامة چهارم توسعة كشو اصول كلي سياست 49الي 
در برنامـة   .قانون اساسي، راه براي اصلاح ساختار بانكي و توسعة رقابت فراهم شده اسـت  44

به مسئلة توسعة فعاليت بانكي و به طـور ضـمني افـزايش    ) 97الي  86(پنجم توسعه نيز  مواد 
در نظر گرفته شده كه از براي صنعت بانكداري  با وجود اين تكاليفي. رقابت توجه شده است 

ها و تسهيلات براي اين صنعت بوده است؛  ها تعيين نرخ سود علي الحساب سپرده ترين آن مهم
بدين لحاظ قيمت خدمات ارائه شده در اين بخش از اقتصاد،  همچنان به صورت اداري تعيين 

را از لحاظ ارائـة  از سوي ديگر دولت براي حمايت از توليد و اشتغال همواره تكاليفي . شود مي
تسهيلات و نرخ سود مربوطه و تقسيط مجدد بـدهي مشـترياني كـه در بـاز پرداخـت اقسـاط       

گيـرد   هاي دولتي در قوانين بودجه در نظر مـي  اند، براي بانك تسهيلات خود دچار مشكل شده
گسترش رقابت يـا انحصـار در ايـن بـازار،     . شود ها مي كه موجب اخلال در عملكرد اين بانك

با توجه به اهميت رقابت و پرهيز از .  تواند اثرات مثبت و منفي بر ساير بازارها داشته باشد مي
هاي  كلي  در تحقق رقـابتي   گيري  سياست هاي بانكي و جهت ويژه در بازار فعاليت انحصار به

گيري ميزان رقابت يا به عبارت ديگر ارزيابي ميزان قـدرت انحصـاري در    شدن اقتصاد ، اندازه
وام و  گيـري قـدرت انحصـاري در دو بـازار     هدف از اين مقاله اندازه. اين بازار ضروري است

در نگهداشتن قيمـت محصـول     توانايي بنگاه) انحصاري(منظور از قدرت بازاري.  سپرده است
ايـن مقالـه   .  اي كه سهم اساسي از بازار را از دسـت ندهـد   بالاتر از هزينة نهايي است؛ به گونه

قدرت انحصاري در صنعت بانكداري ايران بـه  « سخگويي به دو سوال مبني بر اينكهدرصدد پا
، » هاي خصوصي در طي زمان چه تغييـر كـرده اسـت     چه ميزان مي باشد و ثانياً با ورود بانك

در پاسخ به اين سوالات به محاسبة قدرت بازاري در نظام بانكي ايران طي سال هـاي  . باشد مي
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بانــك  4بانــك دولتــي و  10از اطلاعــات ترازنامــه و صــورتهاي مــالي  بــا اســتفاده 89-1380
در اين پژوهش براي محاسبة اندازة رقابت از شاخص لرنـر بـه عنـوان    . خصوصي مي پردازيم

مزيت عمدة شاخص لرنر اين است كه بر اسـاس رفتـار   . كنيم  مقياس قدرت بازاري استفاده مي
آيد و براي همين داراي پايـة نظـري مسـتدل و      دست مي يابي به بنگاه در بازار و بر اساس بهينه

كننده اندازة رقابت اين  هاي تعيين لرنر نسبت به ساير شاخص  مزيت ديگر  شاخص. قوي است
تـوان آن را در   گيري شود و  مـي  اندازه) بنگاه(انحصاري در سطح بانك است كه اجازه مي دهد قدرت 

تـوان در دو سـوي    ها مـي  ت كه اعمال قدرت بازاري را در بانكطي زمان تحليل كرد؛  سومين دليل آن اس
پس از مقدمه به مباني نظـري تحقيـق در   : شرح زير است سازمان اين مقاله به. ترازنامه ملاحظه كرد

گيـري   هـاي انـدازه   زمينة نظريات مختلف راجع به علل بروز انحصار و قدرت بـازاري و روش 
شـده در رابطـة بـا     خـش سـوم، بـه مطالعـات انجـام     در ب. قدرت انحصاري پرداخته مـي شـود  

در بخش چهارم به داده ها و تعريف . شود بانكداري اشاره ميگيري قدرت بازاري در صنعت  اندازه
الگوي تحقيق و تجزيه و تحليل تابع در بخش پنجم توضـيح داده مـي   . شود عملياتي متغيرها اشاره مي

  .شود مي يري حاصل از تحقيق ارائهگ در نهايت در بخش ششم، بحث و نتيجه. شود
  
  قمباني نظري تحقي .2

  نظريات مختلف راجع به علل بروز انحصار و قدرت بازاري
ديدگاه اول نـاظر بـر ايـن اسـت كـه      . هاي متفاوتي راجع به انحصار وجود دارد اساساً عقيده

مسـتقل از  سطح رقابت يا انحصار در هر بازاري به شدت از عناصر ساختاري متـاثر بـوده كـه    
طرفداران ايـن ديـدگاه در برخـورد بـا انحصـار و      . شوند دخالت دولت، مانع ارتقاي رقابت مي

كننـد و معتقدنـد بـين قـدرت      كنترل آن و ارتقاء سطح رقابت، دخالـت دولـت را توصـيه مـي    
بـه همـين دليـل بعضـاً بـه آن      . انحصاري و ميزان تمركز بازار، همبستگي مثبتي برقـرار اسـت   

  است از توانايي بنگاه  عبارت) بازاري(قدرت انحصاري . شود نيز گفته مي» مركز بازاردكترين ت«
در تثبيت قيمت در سطحي بالاتر از هزينة نهايي، به شرطي كـه سـهم بـازار خـود را بـه طـور       

و طرفدارانش معتقد بودند با ادغـام  ) 1956(1درتوسعة ديدگاه فوق، بن . اساسي از دست ندهد
كنند؛ درنتيجه سـودآوري   مركز شدن بازار، تعداد اندكي بنگاه در صنعت فعاليت ميها و مت بنگاه

                                                      
1. Bain J , 1956 
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PCS(عملكـرد  -رفتـار -شود؛ اين نظريه به تئوري ادغام يـا سـاختار   آنها بيشتر مي نيـز   1)−−
ا البته آنه. معتقدند انحصار امري است گذرا» دكترين تمركز بازار«مخالفان نظرية . معروف است

. كنند، ولي به تـداوم آن معتقـد نيسـتند    وجود قدرت انحصاري نزد يك يا چند بنگاه را رد نمي
اين ديـدگاه كـه بـه مكتـب     . معتقد است» 2جويانه مداخله«اردوگاه فكري آنها به نظرية انحصار 

شيكاگو نيز موسوم است، نقش مهمي براي عناصـر سـاختاري بـازار در ايجـاد انحصـار قائـل       
هاي بالقوه به صنعت، ميزان  كنند كه با ورود بنگاه ا طرفداران اين مكتب استدلال مينيست؛ زير

 .يابد كاهش ميتمركز و نرخ سود 

با ارائة تفسيري متفاوت از رابطـة سـاختار، رفتـار و عملكـرد     ) 1973( 3در اين مسير دمستز 
PCS(بازار نرخ سـودآوري صـنعت را از طريـق    ،معتقد است برابطة مثبت بين تمركز و )−−

تـوان   هـاي صـنعت مـي    ها در مقايسه با سـاير بنگـاه   كارايي بيشتر و عملكرد برتر بعضي  بنگاه
ايـن  . توضيح داد و الزاماً ناشي از اعمال قدرت بازاري  و وجود موانـع ورود در بـازار نيسـت   

در ) 1986( 4ز، شـپارد در توسعة نظريـات دمسـت  . مشهور است» نظرية كارايي دمستز«عقيده به 
(RMP)نظرية قدرت بازار نسبي

بر كـارايي   دهد كه وجود تفاوت در عملكرد، علاوه توضيح مي 5
مرتبط  شود؛ زيرا سهم بازار اثر عوامل غير ماندة سهم بازار نيز توضيح داده مي وسيلة تاثير باقي به

نظرية كارايي را  6برگر و حنان .كند را  دريافت مي) نظير قدرت بازاري يا تفاوت كالا(به كارايي
  .به دو نظرية كارايي دروني و كارايي حاصل از مقياس تقسيم كردند

از دلايل دروني بازار در . تواند ناشي از عوامل دروني بازار يا عوامل بيروني باشد انحصار مي 
سـاختاري   از جمله علـل . توان به عوامل ساختاري و رفتاري بازار اشاره كرد ايجاد انحصار، مي

. هاي مقيـاس اسـت   وجود موانع ورود، تمايز كالا و صرفه, بروز قدرت انحصاري تمركز بازار 
گذاري حـدي، ايجـاد كارتـل، تبليغـات، ايجـاد ظرفيـت مـازاد و         گذاري تهاجمي، قيمت قيمت
امتيازهـاي انحصـاري و   . گذاري تبعيضانه نيز از عوامل رفتاري قدرت انحصاري هسـتند  قيمت

از نتايج مستقيم اعمال قدرت انحصاري بـر  .دولتي در زمره عوامل بيروني انحصارند حمايتهاي

                                                      
1. Structure. conduct- performance  
2. Interventionism 
3. Harold Demestez 
4. Shepherd 
5. Relative Market power (RMP) 
6. Berger & Hannan 
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تواند اثر نامطلوبي در تخصـيص   از طرف ديگر مي. كنندگان، كاهش رفاه اجتماعي است مصرف
منابع به بارآورد؛ به طوري كه با كاهش سطح توليد توسط بنگاه كمتر از سطح رقابتي و افزايش 

پـس از قـرار   . شـود  نتيجه از رفاه جامعه كاسته مـي  يابد و در امعه كاهش ميقيمت، دسترسي ج
گيري رقابـت و   درخصوص اندازه. شود در انحصار، قدرت انحصاري مشخص مي  گرفتن بنگاه

: شـوند  قدرت انحصاري، ابزارهاي متفاوتي فـراهم شـده اسـت كـه بـه دو بخـش تقسـيم مـي        
هاي نوين در اقتصاد  و روش IO(1(تي مرسوم است ابزارهايي كه در اقتصاد صنعتي به طور سن

عملكـرد   -رفتـار   -روش سنتي اقتصاد صـنعتي بـر مبنـاي مـدل سـاختار     .  NEIO(2(صنعتي
)PCS هـاي غيرمسـتقيم نظيـر     در اين روش از شاخص. كه توسط بن ارائه شده، است) −−

شاخص مثلث رفاه، شاخص نسبت تمركز، شاخص راتچايلد، شاخص بن، شاخص سهم بازار، 
در روش نوين اقتصـاد صـنعتي رفتـار بنگـاه     . شود گيري رقابت استفاده مي پاپاندرو براي اندازه

هـا را عـلاوه بـر عوامـل      بنگـاه توان رفتـار   براي مثال مي. شود به طور مستقيم ارزيابي مي) بانك(
د و آزادي ورود و خروج به بازار موثر دانست و تاثير ورود رقباي جديـد بـر   ساختاري، در موانع ورو

توان پانزارـ روس، برسنهان،  ها مي بيني كرد كه از اين شاخص بازار را از اين موانع ورود و خروج پيش
  . لرنر را نام برد لو و
نظـام   همان گونه كه در مقدمه اشاره شد، هدف اين تحقيق محاسـبة قـدرت انحصـاري در    

شاخص . بانكي ايران بر اساس شاخص لرنر است؛ بنابر اين به بررسي اين شاخص مي پردازيم
در سـطح توليـد    (P)را نسـبت بـه قيمـت     (MC)و هزينة نهايي  (P)شكاف بين قيمت ) L(لرنر

(كند،   انحصاري بيان مي
P

McPL −
 L=0و رقابت كامل  L=1در شرايط انحصار كامل) . =

شاخص لرنر شناخته ترين شاخص قدرت انحصاري و در حال حاضـر بـه عنـوان يـك     . ستا
معيار استاندارد در اندازه گيري وضعيت قدرت انحصاري در وضعيت ايستا پذيرفته شده است 

ارائه شد كه تاكنون در وضع قـوانين ضدتراسـت مـورد اسـتفاده     » 3آبا لرنر« و اولين بار توسط 
. رت انحصاري را بر اساس تفاوت قيمت و هزينة نهـايي تعريـف كـرد   او قد. قرار گرفته است

شاخص لرنر نشان مي دهد بنگاهي كه قدرت انحصاري دارد، به چه نسبتي قادر اسـت اضـافه   

                                                      
1. Industrial organization 
2. New Empirical Industrial Organization 
3. Lerner, A.P  
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اگر توليد بيش از حد لازم صـورت گرفتـه باشـد، هزينـة نهـايي      . بر هزينة نهايي دريافت دارد
از آنجـا كـه رفتـار    . تر از صفر خواهـد بـود   چكشود و مقدار شاخص كو تر از قيمت مي بزرگ

) درآمد نهايي براي انحصارگر(بنگاه ها عقلايي است، حداكثر تا جايي توليد مي كنند كه قيمت 
در مـورد  . تواند باشد برابر هزينة نهايي باشد؛ بنابراين اين شاخص براي بنگاه عقلايي منفي نمي

ن كه اين شاخص بر مبناي فرضـية ايسـتايي   اول اي: شاخص لرنر ذكر چند نكته ضروري است
قيمت استخراج شده و صرفاً ناظر بر قدرت انحصاري واقعـي اسـت؛  پـس در مـورد قـدرت      

بر اين از آنجا كه در بازار  علاوه. كند انحصاري بالقوه و تغييرات آن در آينده اطلاعاتي ارائه نمي
انحصاري را بر مبناي توانايي بنگاه در  رقابتي، قيمت و هزينة نهايي برابر هستند و بعضاً قدرت

كنند،  شـاخص لرنـر تفـاوت     قرار دادن قيمت در سطحي بالاتر از قيمت رقابتي نيز تعريف مي
زنـد، زيـرا شـاخص لرنـر،      نسبي  قيمت انحصاري و قيمت رقابتي را بيش از واقع تخمين مـي 

از طـرف ديگـر،   . دهـد   يقيمت و هزينة نهايي را در سطح توليد انحصاري مورد توجه قرار م ـ
سطح توليد رقابتي بيش از انحصاري است و هزينة نهايي در اكثر بازارها تابع صعودي از مقدار 

. به همين سبب قيمت رقابتي از هزينة نهايي در سطح توليد انحصاري بيشتر خواهد بـود . است
از . زند تخمين ميبنابراين شاخص لرنر تفاوت نسبي قيمت انحصاري و رقابتي را بيش از واقع 

اساس رفتار بنگاه در بازار و بـر   اهميت شاخص لرنر اين است كه بر سوي ديگر مزيت بسيار با
مزيـت ديگـر    . آيد و براي همين داراي پاية تئوريـك  قـوي اسـت    دست مي يابي به اساس بهينه

دهـد   مي كنندة اندازة رقابت اين است كه اجازه هاي تعيين لرنر نسبت به ساير شاخص  شاخص
توان آن را در طي زمـان تحليـل    گيري شود و مي اندازه) بنگاه(قدرت انحصاري در سطح بانك 

توان در دو سوي ترازنامـه   ها مي كرد؛ سومين دليل آن است كه اعمال قدرت بازاري را در بانك
  .ملاحظه كرد
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 گيري رقابت هاي اندازه  زمينة شاخص پيشينة تحقيق در. 3

  انجام شده در خارج مطالعات. 3-1
) 1992( 1گرفته در خصوص رابطة ساختار و عملكـرد بـازار، جكسـون    در مطالعات صورت

او يـك رابطـة منفـي بـين تمركـز و نـرخ       . نشان داد كه ممكن است اين رابطة غيرخطي باشـد 
گذاري در بازارهاي با تمركز پايين يافت؛  همچنين دريافت كه اين شـرايط در بـازار بـا     سپرده

شود، ولي در بازارهاي با تمركز بالا به يـك رابطـة مثبـت     دازة تمركز متوسط نيز مشاهده ميان
گذاري  روي كشش نرخ سود و سپرده) 1997(در  مطالعة ديگري كه او در سال . شود تبديل مي

 ـ. ها آشكار شد شكل بين تمركز بازار و قيمت Uبود نيز يك رابطة  داده انجام عـلاوه برگـر و    هب
خطي بين سـود و تمركـز را تاييـد     غير  نيز اين رابطة) 1992( 2و گلدبرگ و راي) 1992(حنان 
انجام شده در خصوص هاي  ميلادي اغلب بررسي 90تا اواسط دهة  1960هاي  بين سال. اند كرده

ه ، اسـتفاده از  هاي سادة ساختاري بود رابطة ساختار و عملكرد صنعت بانكداري آمريكا، براساس مدل
مـيلادي   90شـود، در اواسـط دهـة     هاي تعميم يافته ساختاري كه شامل متغيرهاي كارايي نيز مـي  مدل

 .شد متداول

با به كاربردن متغيرهاي اصلي كارايي در الگـوي خـود از روش    1993برگر و حنان در سال 
PCSي تئـور ) 1995(برگـر و حنـان   . كردنـد يافتة ساختارگرايانه استفاده  تعميم قـدرت   ، −−

كارايي درونـي و كـارايي حاصـل از مقيـاس را در صـنعت بانكـداري       ) RMP(بازاري نسبي 
كند، گرچه  و كارايي  دروني را تاييد مي)  RMP(آنها نظريات  كردند؛ مطالعاتآمريكا آزمون 

  .تاثير سودآوري بسيار كم است
كشور اروپـايي بـين    11رابطة ساختار و عملكرد را در بخش بانكي ) 1996(گلدبرگ و راي 

داري بـين   مطالعة آنها نتوانسـت رابطـة مثبـت معنـي    . بررسي كردند 1996الي  1991هاي  سال
  .تمركز و سودآوردي نشان دهد

اي ه ـ كشور اروپايي طـي سـال   8نظريات ذكر شده را در خصوص ) 2001( 3پونت و ونروژ
آزمون كردند، نتايج حاصل از مشاهده آنها فقط نظريه كارايي دروني را صـريحاً   1992ـ   1997

                                                      
1. Jackson 
2. Goldberg LG .and  Rai,A 
3. punt L.W and M.C.J. Van Rooij 
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  .تاييد كرد
، )1993ـ   1998(هاي آلمان طي دورة  با بررسي وضعيت رقابت در بانك) 2002( 1هنا همپل

ي ها به طور انفرادي و محاسبة مجموع كشـش درآمـد   شدة تابع درآمد بانك برآورد فرم خلاصه
 ـ RP(روس   نسبت به قيمت عوامل توليد كه به روش پانزار  معروف است، نشان داد ) 1987،−
ها و افزايش ناچيز در ميزان تمركز طي دورة مورد  كه در نظام بانكي آلمان با وجود كاهش تعداد بانك

 .نيست بررسي رفتار غير رقابتي به وضوح قابل مشاهده

كشـورهاي عضـو اتحاديـة    (كشـور اروپـايي    17هاي  با استفاده از داده) 2002( 2فانت فاندر 
 1995ـ   96هـاي   دو نظرية قدرت بازاري و كارايي را بين سـال ) علاوة نروژ و سوئيس اروپا به

گرچه ضريب متغير تمركز در هر دو معادلة او . مورد بررسي قرار داد) شد بانك مي 2375كه شامل (
بخشد؛ به بيان ديگر، نتـايج حاصـل از مطالعـات او     داري رگرسيون را بهبود مي يمثبت است، فقط معن

 3.كند تاييد مي اي فرضية كارايي   دروني را به طور متقاعدكننده

)با بررسي نظرية قدرت بازاري ) 2003( 4كابامور و مورتون نگي )PCS و نظرية قدرت  −−
هـاي   هاي مركزي هشت كشور اروپاي شـرقي در سـال   در عملكرد بانك)RMP(بازاري نسبي

PCS، نشان دادند كه نظرية )1998ـ   2001( شـود؛   رد و قدرت بـازاري نسـبي تاييـد مـي     −−
گري نقـش   هاي واسطه هاي ذخاير و ميزان و عمق فعاليت ها، نسبت علاوه عواملي نظير هزينه به

  .ها دارد انكمهمي در عملكرد ب
براي محاسبة قدرت بازاري در بخـش  ) 2005( 5خووان فرناندز دي گو وارا، مادئوس و پرز 

هـا   زدايي بانكي اروپا با استفاده از شاخص لرنر نشان دادند  با وجود گسترش بازارها و مقررات
  .اروپا افزايش نيافته استاندازة رقابت در 

هاي استراليا و نيوزلند طي  سة وضعيت رقابت در بانكبا مقاي) 2007(و همكاران 6دونالدكان 
توسط مدل پانزار ـ روس به اين نتيجه رسيدند كه سيستم بانكي نيوزلنـد    1996ـ   2005دورة  
درآمـدهاي  . كـرده اسـت   انحصـاري فعاليـت مـي   تحت شرايط رقابـت   1996ـ   2005هاي  در سال

                                                      
1. Hannah S.Hempell 
2. Vander venet,R 
3. Csaba Móré . Márton Nagy , 2003 
4. casaba more, matron Nagy 
5. Fernández de Guevara, J., Maudos, J. and Pérez, F.  
6. Donald Chan 
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جانبـه   دهد كـه شـرايط انحصـار چنـد     نشان مي 1998ـ   2005هاي استراليايي طي دورة  شدة بانك كسب
هاي بزرگ   از بانك حاكم بوده و اين نتايج دور از انتظار نبوده است؛ زيرا هر دو بازار از تعداد محدودي

 .اند تشكيل شده
  
  مطالعات انجام شده در ايران. 3-2

در تحقيـق خـود در خصـوص تـاثير ورود     ) 2011( ناصر خياباني و مهدي حميـدي صـحنه  
طـي  (هاي خصوصي بر ميزان رقابت در صنعت بانكداري ايران با استفاده از شاخص لرنر نكبا

در  1379نشان دادند شرايط رقابت در صنعت بانكـداري ايـران تـا سـال     ) 1375-85هاي  سال
هـاي   حال بدتر شدن بوده و بـه سـمت انحصـار گـرايش داشـته اسـت و پـس از ورود بانـك        

البته با وجود اين بهبـود، در شـرايط   . وجهي بهبود يافته استخصوصي، رقابت به ميزان قابل ت
داري ميان ميزان رقابت در ايران و ساير كشورهاي پيشـرفته وجـود    رقابتي كماكان فاصله معني

  .دارد
هـاي دولتـي  را در هـر يـك از      صفدر حسيني و همكاران، ساختار حـاكم بـر شـبكة بانـك    

 هاي از معادلات رفتاري هر يك از اين بازارها طي سالبازارهاي تسهيلات و سپرده، با استفاده 
كه هدف اصلي تحقيق آنهـا بررسـي قـدرت     با توجه به اين. مورد بررسي قرار دادند 83-1363

در اين مطالعـه توابـع   . هاي دولتي ايران بود، شاخص لرنر را محاسبه كردند بازاري شبكة بانك
و از ايـن طريـق ضـريب تغييـرات حدسـي       رفتاري تقاضاي سپرده و عرضه تسهيلات برآورد

دهـد كـه    لرنر نشان مي تسهيلات و سپرده را محاسبه كردند و در نهايت نتيجه گرفتند شاخص 
مجموع شرايط رقابتي در بازار تسهيلات و سپرده وجود داشته، اما با گذشت زمـان در طـي    در

  .رده كاسته شده استويژه بازار سپ از ميزان شرايط رقابتي اين بازارها به  ساليان،
هاي خصوصي در رقابتي كردن صـنعت بانكـداري ايـران     بهزاد شيري در ارزيابي نقش بانك

هـاي تمركـز و هرفينـدال هرشـمن نشـان داد نسـبت        بر اسـاس شـاخص   1380-87طي دورة 
هـاي   ها روند نزولـي داشـته و نتيجـه گرفتـه اسـت ايجـاد بانـك        ها، تسهيلات و دارايي سپرده

توانـد موجـب كـاهش تمركـز در      هاي خصوصي مي در كشور با تقويت بانكخصوصي جديد 
  .صنعت بانكداري و رقابتي شدن اين صنعت شود 
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  ها و تعريف عملياتي متغييرها داده .4

بانـك   10هـاي مـالي    هاي مورد استفاده در اين تحقيق از اطلاعات ترازنامـه و صـورت   داده
هزينـة  : تعريف عملياتي متغيرها بدين قرار است. اند بانك خصوصي گردآوري شده 4دولتي و 

هـا در   از مجموعة هزينة پرسـنلي، هزينـة اسـتهلاك، اداري و سـاير هزينـه     ) C(كل هر بانك
، با توجه به تنوع سرفصل تسهيلات )L(وام .صورت سود و زيان بانكها استخراج شده است 

ها  از بخش دارايي  هاي مختلف، اين تسهيلات به دو صورت هاي مالي بانك رتاعطايي در صو
ـ تسهيلات اعطايي به بخش غيـر دولتـي   1: اند هاي مالي استخراج شده ها و گزارش در ترازنامه

. عـلاوة تسـهيلات اعطـايي    ـ مطالبات از دولت بـه 2علاوة تسهيلات اعطايي به بخش دولتي؛  به
انـداز،   الحسـنة پـس   مدت، قرض هاي بلندمدت، كوتاه گذاري از مجموع انواع سپرده) D(سپرده 
قيمـت  . آيـد  دست مـي  گذاري در هر بانك به ها، ميزان سپرده الحسنة جاري و ساير سپرده قرض

اسـتخراج   هاي پرسنلي در صورت سود و زيان هر بانك، در هر سال از هزينه) 1W(نيروي كار 
. هاي پرسنلي به تعداد پرسنل هر بانك، ارزش نيروي كار محاسبه شده اسـت  و از نسبت هزينه

) ها هزينة استهلاك، اداري و ساير هزينه(هاي غيرپرسنلي  از مجموع هزينه) 2W(قيمت سرمايه
از نسـبت  ) Lr(وام نـرخ بهـرة   . هاي ثابت ارزش سرمايه محاسبه شـده اسـت   نسبت به دارايي

. آيـد  دسـت مـي   بهLrها به كل تسهيلات اعطايي در صورت سود و زيان بانك مشاع درآمدهاي
ها به كل  از نسبت درآمدهاي مشاع در صورت سود و زيان بانك) Dr(گذاري  نرخ سود سپرده

واسـطة   بـه  كـه  اسـت  بانـك  درآمـد  از بخشـي  مشاع درآمدهاي. آيد دست مي به) Dr(ها  سپرده
 ها سپرده گذاري سرمايه مشتريان، از دار مدت هاي سپرده دريافت. آيد مي دست به افراد با مشاركت

 بـراي  درآمـدي  ايجـاد  سـبب  مشتريان، به دار مدت ارائة تسهيلات و مختلف و كارهاي دركسب

 حاصل سود همچنين و اعطايي تسهيلات و ها سپرده سود نرخ اختلاف از ناشي كه دشو مي بانك

هـا در بـازار وام و    به ترتيب سهم بازار هر يك از بانكitds و lits  .هاست گذاري سرمايه از
هاي اعطايي در هر سـال   هر بانك به كل وام) L(كه از نسبت وام . سپرده در هرسال مي باشد

lits  و از نسبت)D (هاي جذب شده  هر بانك به كل سپردهitds آيد دست مي به. 
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  معرفي الگوي تحقيق و تجزيه و تحليل تابع. 5

تابع هزينة مرزي ترانسلوگ استفاده مي شود كـه  در اين تحقيق براي محاسبة هزينة نهايي از 
و قيمـت  ) تامين مـالي (هاي جذب سپرده  هزينه،اين تابع . هاي عملياتي است فقط شامل هزينه

هاي فيزيكي مانند نيروي كار و سـرمايه و   در اين تابع صرفاً نهاده. گيرد ها را در نظر نمي سپرده
زيرا براي انجام معاملات و گردآوري اسناد مالي به هاي آنها در تحليل ها وارد مي شوند  هزينه

تـوان هزينـة    آمـده مـي   دسـت  دين ترتيب از تابع هزينة به به .1شود نهاده هاي فيزيكي احتياج مي
تابع هزينة مورد نظر از نوع توابع مـرزي بـا   . نهايي را براي محاسبة شاخص لرنر استخراج كرد

ي كه تغييرات تصادفي خارج از كنترل بنگاه را بخش: جزء خطاي مركب است كه دو بخش دارد
بـه علـت قابليـت    . گيرد بخش دوم كه تغييرات يك طرفه را دربرميشود و متقارن است و  شامل مي

تـابع هزينـة مـورد    . هاي اين نوع توابع نظير محاسبة كارايي، از مدل مرزي مركب استفاده شـده اسـت  
  :شده است به صورت زير تعريف) D(و سپرده ) L(استفاده بر اساس دو محصول وام  

( ) uvXfC ++=  
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وام و  Lهزينـة عمليـاتي بانـك،    C: در تابع فوق متغيرهاي توضيحي به اين شـرح هسـتند  

قيمـت   kWقيمـت نيـروي كـار،     lWدر بانـك،   گـذاري  مقـدار سـپرده   Dتسهيلات اعطـايي، 

جـزء خطـاي   vشـود،  متغيير روند زماني كه تغييرات تكنولوژي را شامل مـي  Trendسرمايه،
)ادفي با توزيع تص )2

v0,N iid σ وu      جزء خطاي عدم كارايي، متغيـري تصـادفي غيـر منفـي و

                                                      
1. Berger , Allen N., . Humphrey, David B, 1998, pp 454–465. 
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بـا توجـه بـه    . اسـت  سال t نمايانگر بانك و i عملگر لگاريتم طبيعي،Ln بيانگر ناكارايي است،
تـابع  )  6تـا  2(ل فرض تقارن از روابط زير اينكه تابع هزينة همگن از درجة يك است، با اعما

  :آيد دست مي به) 7(
)2(  1=+ kl γγ  
)3(  

0=+ lkll γγ  
)4(  0=+ kklk γγ  
)5(  0=+ LkLl γγ  
)6(  0=+ DkDl γγ  
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كـارگيري ابزارهـاي الكترونيكـي     ژيك در نظام بانكداري با بهبه طور معمول تغييرات تكنولو

افتـد ، بـدين لحـاظ متغيـر رونـد زمـاني        و خدمات اينترنتي بسيار سريع اتفاق مـي  ATMنظير 
)Trend (شود، جزء خطا در تـابع   طور كه ملاحظه مي همان.  كنيم را در تابع هزينة وارد مي)1 (

بـرآورد  . ة به صورت خطاي مركب تصريح شده اسـت از دو قسمت تشكيل و مقدار تابع هزين
مقدور نيست؛ زيـرا  OLSهاي خطاي مركب با استفاده از روش حداقل مربعات معمولي  مدل

همة تغييرات در عملكرد بنگاه در مقايسه با مـرز كـارايي، تصـادفي نيسـت؛ بلكـه مقـداري از       
توزيع نيمه نرمال دارد و با استفاده از روش حـداكثر  ها به خاطر جزء ناكارايي است كه  انحراف
) 7(برآورد ضرايب تابع . آيد دست مي هاي كارا براي ضرايب تابع به ، تخمينMLنمايي درست

     . نشان داده شده است) 1(در جدول 
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 )7(نتايج حاصل از برآورد تابع  - )1(جدول 
پارامتر متغيير برآورد معيارخطاي   t آماره 

  )7(تابع هزينة مرزي مدل 
beta 0  عرض از مبدأ 0.2378093  1.32688  0.18 

( )lWLn  
lγ  -0.2568719  0.341935  -0.75  

( )kWLn  ∗
k

γ  1.2568719 0.341935 -0.75 

( )LLn  
Lγ 1.49648  0.430563 3.48 

( )DLn  
Dγ  -0.7145452  0.346868 -2.06 

( )lWLn 2 llγ  -0.1608637  0.059433  -2.71 

( ) ( )kl WLnWLn ∗
lkγ  0.1608637  0.059433 -2.71 

( )kWLn 2 ∗
kkγ  -0.1608637 0.059433 -2.71  

( ) ( )DLnLLn  LDγ  -0.2548083 0.101775  -2.5 

( )LLn2  LLγ  0.1987026 0.088537 2.24 

( )DLn2  DDγ 0.2684326 0.101987  2.63 

( ) ( )lWLnLLn  
Llγ  0.2579867 0.07379 3.5  

( ) ( )kWLnLLn  ∗
Lkγ  -0.2579867 0.07379 3.5 

( ) ( )lWLnDLn  
Dlγ  -0.2012911 0.061413 -3.28 

( ) ( )kWLnDLn  ∗
Dkγ  0.2012911  0.061413 -3.28 

Trend  1µ  -0.2671133 0.128893 -2.07 
2Trend  2µ  -0.0345814 0.018902 -1.83 

( )TrendLLn  Lµ  0.0114749 0.025621 0.45 

( )TrendDLn Dµ  0.0384956 0.026661 1.44 

( )TrendWLn l  
lµ  -0.0565888 0.016802 -3.37  

( )TrendWLn k kµ  -0.0027721 0.002556 -1.08 
2σ  222

vu σσσ +=  0.5928146 0.470891 1.34  
γ  

2

2

σ
σ

γ u=  0.9293163  0.056965 16.94 
mu µ  0.45111 0.582553 0.77 
eta η 0.0934559 0.021351  4.38  

  6الي  2محاسبات تحقيق با توجه به روابط * 
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، فرضيه هـاي مربـوط بـه تـابع فـوق  از جملـه  وجـود تغييـرات         )  7(پس از تخمين تابع 
نتـايج نشـان داد   . انـد   مـايي آزمـون شـده    تكنولوژي  با استفاده از آمارة لگاريتم نسبت درستن

بـراي بـرآورد قـدرت    . باشند هتغييرات تكنولوژي غير خنثي هستند و بايد در مدل حضور داشت
گيري از تابع هزينة نسـبت بـه    بازاري از طريق شاخص لرنر در بازارهاي وام و سپرده، با مشتق

Dو سپرده Lوام دسـت   ها از معادلات ذيل بـه  ها و سپرده مربوط به وامMC، هزينة نهايي   
:                      آيد مي
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براي محاسبة شـاخص لرنـر   . باشد نرخ بهره  در بازارهاي وام و سپرده مي  rDو  r1 كه در آن
  1 :خواهيم داشت) 10(صنعت بانكداري ، با در نظر داشتن رابطة در 
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D s
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   lits و itdsهستندها در بازار وام و سپرده  به ترتيب سهم بازار هر يك از بانك.  
  .توان ملاحظه كرد مي) 2(ة شاخص لرنر را در جدول  نتايج حاصل از محاسب     
  

                                                      
1. Church. J., Ware, R.,(2000).p.428 
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  صنعت بانكداريشاخص لرنر در  - )2(جدول 

1380 سال 1381 1382 1383 1384 1385 1386 1387 1388 1389

0.872 شاخص لرنر در بازار وام 0.914 0.874 0.683 0.707 0.592 0.667 0.638 0.484 0.655
0.623  سپرده شاخص لرنر در بازار 0.689 0.740 0.870 0.387 0.913 0.872 0.875 0.858 0.876

  
  محاسبات تحقيق

 1380در سال  87/0در طي دورة مورد بررسي  شاخص لرنر  در بازار وام به طور متوسط از 
بـه مقـدار    1388ترين ميزان شاخص مربوط بـه سـال    كم. رسيده است 1389در سال  65/0به 
كاهش قدرت انحصاري در اين بازار و با وجود تعيين دستوري نرخ بهره  برخلاف. است 48/0

انـد   كه توانسته اند؛ به طوري ها توانايي بيشتري در تعيين قيمت بالاتر از هزينة نهايي داشته بانك
شاخص لرنر كه توانايي بنگـاه   1380-84هاي  در بازار وام بين سال. قدرت بازاري اعمال كنند

دهد، از يك روند نسـبتا همـوار برخـوردار     ت بالاتر از هزينة نهايي نشان ميدر نگهداشتن قيم
علت نوسـان قـدرت انحصـاري را    . دچار نوسانات زيادي شده است 1384-89بوده و از سال
خـود در بـراي    ها از اختيـارات محـدود   توان ناشي از استفادة مديريت بانك ها مي طي اين سال

در بازارهـاي وام و  . كسب درآمد و سهم بازار بيشتر دانسـت  دستكاري در نرخ بهرة مؤثر براي
سپرده به طور كلي نظام بانكي توانايي نسبتاً محدودي در تعيين نرخ بهره دارد و اين نكته بـين  

هاي  در بازار سپرده. هاي بسيار زياد در بازار وام مشهود است به علت نوسان 1384-89سالهاي 
ها  متوسط شاخص لرنر براي بازار سپرده. شود ها مشاهده مي امبانكي وضعيتي بر خلاف بازار و

در اين بـازار بـا وجـود محـدوديت در تعيـين نـرخ بهـرة        . افزايش يافته است 87/0به  62/0از
ها براي جذب منابع بيشتر، قدرت بازاري خود را طي دورة اعمال و نـرخ   گذاري ، بانك سپرده

شود در اين بازار وضعيت رقابت بـدتر   ملاحظه مي. اند كرده بهره را بالاتر از هزينة نهايي تعيين
MC -r اين افزايش قدرت بـازاري ناشـي از افـزايش اخـتلاف بـين      . شده است DD  اسـت .

اين شاخص از نحوة محاسبة هزينـه و  : ضرورت دارد نكاتي را در اين خصوص يادآوري شود
گرفتن هزينه ها و درآمد مالي و يا خارج كردن آنها از در نظر . پذير است درآمد يك بنگاه تاثير
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بـا توجـه بـه تغييـر     . گـذارد  بين نرخ هاي بهره و هزينة نهايي تاثير مـي  1محاسبات بر اختلاف
شود كه درآمدهاي حاصل  ها، اهميت نسبي خدمات بانكي زماني آشكار مي ساختار درآمد بانك

درآمدهاي ناشـي از   بيش از) مزدها و كميسيون هانظير كار(ها  از ارائة اين خدمات توسط بانك
پذيرد، اما اغلب به دليـل   ها ازهزينة ريسك تاثير مي صورت سود و زيان بانك. ها باشد بهرة وام

محاسـبة قيمـت وام و   . شـود  نبود اطلاعات كافي و دشواري محاسبات آن از مدل حـذف مـي  
هـا   ها در آمـد ناشـي از وام   زيان بانك در صورت سود و. سپرده نيز مشكلاتي را به همراه دارد

گذاران  ها نيز سهم سود سپرده در خصوص سپرده. اغلب به همراه ساير درآمدها ذكر شده است
توانـد خـالي از اشـكال     در بخش درآمدهاي بانك قيد شده كه تفكيك آن از ساير درآمدها نمي

 .باشد

  

                                                      
1. margin 
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  گيري بحث و نتيجه. 6

براي ايـن امـر از تـابع    . گيري شد بخش بانكي ايران اندازهدر اين پژوهش قدرت بازاري در 
هاي اين مطالعـه دلالـت بـر آن دارد كـه اولاً       يافته. هزينة ترانسلوگ با دو محصول استفاده شد
بـر ايـن در طـي دورة     و سپرده بالا است و علاوه قدرت انحصاري نظام بانكي در دو بازار وام

در اين دو بازار بسيار متفاوت بوده است؛ به ايـن ترتيـب   ، روند تغييرات قدرت بازاري مطالعه
. كه قدرت انحصاري  در بازاروام، روند نزولي و در بازار سپرده، نمايشي صعودي داشته اسـت 

توان اظهار داشت كه بازار وام از شرايط انحصاري بـالا بـه سـمت شـرايط رقـابتي       در واقع مي
ت شدن بازار وام نيست، بلكه حركت از انحصار بالا البته اين به معني رقاب. گرايش داشته است

قدرت انحصاري بالاي خـود   مطالعهنظام بانكي در طي دورة . دهد به انحصار كمتر را نشان مي
هـا   البته انتظار اين است كه با توجه به افزايش تعداد بانـك . را در بازار سپرده حفظ كرده است

ار سپرده نيز كاهش يابد؛ اما در عمل چنين امـري  در طي دورة مطالعه، قدرت انحصاري در باز
در تفسير علت نزولي بودن قـدرت انحصـاري در بـازار وام و ثبـات آن در     . تحقق نيافته است
توان به اين نكته اشاره داشت كه نظام بانكي در تصميمات مربـوط بـه اعطـاي     بازار سپرده، مي

ستورات و تكاليفي از طرف دولت مواجـه  تسهيلات، از استقلال برخوردار نيست و همواره با د
امـا از طـرف ديگـر در    . گـذارد  است كه اين امر بر توانايي و كارآمدي نظام بانكي اثر منفي مي

كـارگيري انـواع    بازار سپرده، نظام بانكي از اختيار عمل قابل توجهي برخوردار اسـت و بـا بـه   
ممتاز و عدم رقابت خارجي توانسـته  هاي بازاريابي و تبليغات و بهره برداري از موقعيت  روش

  .است قدرت انحصاري خود را حفظ كند
شـود كـه    ها به رقابتي شدن بازار بانكداري در ايران منتهي مي در صورتي افزايش تعداد بانك

بازار سرماية كشور عمق و وسعت  چون كه. هاي دولت در تعيين نرخ بهره محدود شود دخالت
لازم شـود،   وليدي و خدماتي از طريق تسهيلات بانكي تامين مـي كافي ندارد و عمدة نيازهاي ت

تر كردن ارتباط بين آنها  سازوكاري اتخاذ شود  كه با تقويت بيشتر بازار بين بانكي و فعال است
  .و تعيين نرخ بهره در اين بازار، قدرت بازاري كاهش يابد
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  و مĤخد منابع

بـرآورد پارامتريـك از نسـبت تمركـز     «). 1381بهـار  ( .پور ابونوري، اسمعيل و حسن ساماني
  .128ـ  91، صص 22، شمارة نامة بازرگاني فصلنامة پژوهش ،»صنايع ايران

 تحقيقـات  موسسة :تهران ، دانشگاه»ديتا پانل اقتصادسنجي«). 1387.  (حميدرضا زاده، اشرف
  .154ص تعاون،

، »نهـادگرايي  منظـر  از نايـرا  در هـا  بانـك  سـازي  خصوصي تحليل«). 1384. (رضا آقابابايي، 
 .163اقتصاد، تهران، ص تدبير تحقيقاتي مؤسسة

تحليل ساختار،كارايي و هزينة اجتماعي انحصـار،  «). 1388(پژويان، جمشيد و افسانه شعباني
 .؛ پايان نامه دكتري، دانشگاه علامه طباطبائي»مطالعة تجربي صنعت بانكداري ايران

 دولتـي  هـاي  بانـك  شـبكه  بازاري قدرت بررسي«. )1390. (صفدر و همكاران حسيني، سيد
 .101بانكي، بانك مركزي ايران تهران، ص  پولي ، پژوهشكده»ايران

هـاي صـنعت    بررسي امكان كـاهش هزينـه  «).  1385(فخر  ختايي، محمود و سعيد گرشاسبي
 .، پايان نامةكارشناسي ارشد، دانشگاه علامه طباطبايي»بانكداري در ايران

 بخـش  در آن كـاربرد  و نظريـه  بـازار،  عملكـرد  و سـاختار «).  1377. (فرهاد كاشي، خداداد
 .339ص  .بازرگاني،تهران هاي پژوهش و مطالعات مؤسسه ،»ايران صنعت

، »ايران صنعت بخش در انحصار اجتماعي هاي هزينه برآورد«). 1380. (كاشي، فرهاد خداداد
 .116-83، صص21، شمارهبازرگاني نامه پژوهش

 اقتصـاد  در انحصـاري  فعاليتهـاي  حجـم  و قـدرت  ارزيـابي «). 1380. (فرهاد كاشي، خداداد
 .184بازرگاني، تهران، ص  هاي پژوهش و مطالعات ، مؤسسه»ايران

 از حاصـل  هـاي  صـرفه  گيـري  انـدازه «). 1387. (ليلاب جعفري فرهاد و پري كاشي، خداداد
كارشناسي ارشد، دانشگاه پيام نور  نامه پايان. »)1385-1380(ايران  بانكداري صنعت در مقياس

 .واحد تهران

 بـانكي  نظـام  عملكـرد  گـزارش «).  1386 - 1382. (كريمي پرويز و سيد محمد گهر، ساسان
 .ايران، تهران بانكداري عالي ، مؤسسه»كشور

هـاي رفـاهي    بـرآورد هزينـه  «). 1388بهار . (تاش، محمدنبي و نسيم فيوضي اختياري شهيكي
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،  13هاي اقتصادي ايـران، سـال    ، فصلنامه پژوهش»ؤثر در صنعت بيمه ايرانناشي از انحصار م
  .155-133، صص 38شمارة 
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  :پيوست

  وام بازار در بازار سهم شاخص. 1جدول
 1389 1388 1387 1386 1385 1384 1383 1382 1381 1380 سال

0.205 0.206 0.202 0.201 0.186 0.210 0.219 0.104 0.099 بانك ملي 0.205

0.073 0.089 0.097 0.022 0.103 0.105 0.098 0.104 0.099 بانك سپه 0.067

0.110 0.107 0.123 0.146 0.145 0.149 0.144 0.167 0.191 بانك تجارت 0.101

0.144 0.146 0.163 0.170 0.163 0.185 0.187 0.180 0.142 بانك ملت 0.143

0.076 0.070 0.113 0.133 0.120 0.115 0.137 0.198 0.189 بانك صادرات 0.066

0.026 0.026 0.022 0.029 0.030 0.038 0.031 0.033 0.041 بانك رفاه 0.025

صارداتتوسعةبانك
0.010 0.007 0.008 0.010 0.010 0.009 0.009 0.011 0.014 0.015

و معدنصنعتبانك
0.011 0.007 0.006 0.011 0.014 0.018 0.021 0.024 0.028 0.028

0.100 0.093 0.072 0.083 0.064 0.054 0.063 0.085 0.097 بانك مسكن 0.147

0.070 0.074 0.067 0.084 0.089 0.079 0.087 0.107 0.119 بانك كشاورزي 0.068

0.0028 0.0019 0.0011 بانك كار آفرين 0.0049 0.0071 0.0093 0.0100 0.0130 0.0110 0.0105

0.0099 0.0018 0.0000 بانك پارسيان 0.0264 0.0501 0.0592 0.0562 0.0803 0.0732 0.0725

0.0037 0.0020 0.0006 بانك سامان 0.0064 0.0095 0.0125 0.0137 0.0161 0.0295 0.0132

0.0033 0.0011 0.0001 بانك اقتصادنوين 0.0059 0.0093 0.0234 0.0306 0.0446 0.0412 0.0379
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  سپرده بازار در بازار سهم شاخص. 2جدول

1389 1388 1387 1386 1385 1384 1383 1382 1381 1380 سال
0.222 0.221 0.193 0.193 0.093 0.227 0.241 0.275 0.276  بانك ملي 0.226
0.077 0.079 0.076 0.100 0.039 0.088 0.089 0.107 0.105 بانك سپه 0.078

0.090 0.090 0.104 0.099 0.047 0.112 0.120 0.134 0.139 بانك تجارت 0.096
0.187 0.167 0.144 0.135 0.612 0.144 0.155 0.157 0.144 بانك ملت 0.198

0.070 0.081 0.186 0.180 0.089 0.205 0.221 0.147 0.168 بانك صادرات 0.058
0.029 0.033 0.030 0.031 0.015 0.039 0.038 0.039 0.036 بانك رفاه 0.032

بانك توسعة صاردات
0.004 0.005 0.004 0.005 0.002 0.003 0.003 0.004 0.006 0.005

بانك صنعت و معدن
0.003 0.003 0.002 0.005 0.003 0.009 0.010 0.006 0.006 0.008

0.073 0.066 0.062 0.068 0.029 0.061 0.053 0.069 0.071 بانك مسكن 0.073
0.060 0.062 0.055 0.062 0.029 0.061 0.054 0.055 0.052 بانك كشاورزي 0.056
0.0011 بانك كارآفرين 0.0032 0.0047 0.0071 0.0047 0.0112 0.0120 0.0214 0.0146 0.0124
0.0001 بانك پارسيان 0.0030 0.0112 0.0336 0.0277 0.0693 0.0757 0.0972 0.0923 0.0927
0.0005 بانك سامان 0.0016 0.0032 0.0060 0.0048 0.0151 0.0160 0.0205 0.0268 0.0163

0.0001 بانك اقتصادنوين 0.0013 0.0036 0.0061 0.0050 0.0236 0.0338 0.0524 0.0471 0.0470

  
  
  


