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Due to the tightening of international sanctions on Iran in recent years, 

many measures have been taken to expand trade relations with other 

countries and attract foreign capital, among which the role of China as 

the main trading partner of Iran is prominent and it is necessary to 

reduce the shocks caused by To know the changes in China's economic 

growth and their effect on the macroeconomic indicators of the country 

Accordingly, the present study examines the effect of China's 

economic growth shocks on Iran's real GDP, inflation rate, and non-

oil exports. In this regard, (GVAR) model and seasonal data from 1992 

to 2022 for 34 major trading partner countries of Iran have been used.  

The results of the study showed that the effect of a positive shock in 

China's real GDP on Iran's real GDP is positive in the short term, but 

in the long term, the said shock is negative and in the direction of its 

reduction. In relation to inflation, the effect of a positive shock to 

China's real production on Iran's inflation rate has always been positive 

and negative on Iran's non-oil exports 

Economic growth rates in countries increase as their economies 

become more open, their exports and imports more diverse, and their 

trading partners more diverse. Developing countries can use trade 

linkages to compensate for low levels of financial depth, high levels 

of inflation, and low levels of human capital. 
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  های کلیدی:واژه

،  چین رشد اقتصادی

رم تورشد اقتصادی ایران، 

ل مدصادرات غیر نفتی،  ،

خود رگرسیون برداری 

  هانیج

 

های اخیر، اقدامات زیادی در بر ایران در سالی بین المللی هابا توجه تشدید تحریم

 جهت گسترش روابط تجاری با سایر کشورها و جذب سرمایه های خارجی انجام شده

زم ده و لاترین شریک تجاری ایران برجسته بواین میان نقش چین به عنوان اصلی که در

اخلی تولید ناخالص درشد اقتصادی چین و اثر آنها بر  تغییراتهای ناشی از است شوک

به  رمطالعه حاضدر بر این اساس شناخته شود.  واقعی، نرخ تورم و صادارت غیر نفتی

بر تولید ناخالص داخلی واقعی ایران، نرخ های رشد اقتصادی چین بررسی اثر شوک

از مدل خود رگرسیون در همین راستا  تی پرداخته شده است.تورم و صادرات غیر نف

کشور  34مربوط به  2022تا  1992های فصلی سال های( و داده𝐺𝑉𝐴𝑅برداری جهانی )

ثبت اثر شوک م داد کهنتایج مطالعه نشان  استفاده شده است.طرف عمده تجاری ایران 

هواقعی ایران در کوتا داخلیناخالص  واقعی چین بر تولید ناخالص داخلی تولید در

در  باشد.آن می کاهشو در جهت  منفی در بلند مدت شوک مذکورولی  مثبت مدت

اثر یک شوک مثبت به تولید واقعی چین بر نرخ تورم ایران همواره  نیزارتباط با تورم 

شورها با در ک یرشد اقتصاد نرخ صادرات غیر نفتی ایران منفی بوده است.مثبت و بر 

 یتجار یشرکاو تنوع  یواردات و یصادرات کالا هایشتر یشدن اقتصاد، تنوع ب بازتر
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 :JELبندی طبقه
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 ،یجارتی وندهایپ از استفاده با توانندیم توسعهدر حال شورهای . کابدییم شیافزا

 .ن کنندرا جبرا انسانی هیسرما نییپا حتورم و سط بالای حسط ،یعمق مال نییپا حسط

 هایشوک یاثرگذار یزانم(. 1403کشیده ، مرجان )ردی، قدرت الله؛ غیاثوند، ابوالفضل؛ دامنوامام : وفادار، فرزانه؛استناد

، یاقتصاد یسازمدل یقاتتحق. GVAR: کاربرد مدل یرانا یکلان اقتصاد یرهایبر متغ ینچ یرشد اقتصاد

15 (55،) 199-159 .  DOI: 0000000000000000000000 
  

 نویسندگان. ©                                 ناشر: دانشگاه خوارزمی.      
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 مقدمه .1

ی بازارها ،یارداتو یدر انتخاب مباد تیموجب شده است تا حساس گریکدیمتقابل اقتصادها بر  ریتاث

 یبر اساس مختصات خود، طرف ها یشود. هر کشور شتریب ،یتجار یشرکا یو بطور کل هدف

 نیب ینوسانات اقتصاد یتا ضمن در امان ماندن از اثرات منف دکنیرا انتخاب م خود خاصی تجار

 جادیرا ا یواردات خود را به حداقل رسانده و حداکثر درآمد صادرات یهانهیهز الملل،

های کلان اقتصادی و مدیریت تجزیه و تحلیل سیاست (.1402ی و همکاران، نیجرهیش یمختار)دینما

های متقابل بین بازارها و اقتصادها است. موضوعات گیریسک، مستلزم توجه به افزایش وابست

ال های مختلف انتقاقتصادی باید از دیدگاه جهانی و داخلی مورد توجه قرار گیرد و باید کانال

نقاط آسیب پذیر  است واقع لازمدر (. 1401)خرسندی و همکاران، شوک مورد توجه قرار گیرد

رزیابی شده تا اقتصاد کشور کمتر آسیب دیده و تاب شناسایی و ا در کشور ناشی از این شوک ها

های رفاهی ناشی از وقوع  یک یی لازم در به حداقل رساندن زیانبه این معنی که توانا ،آور شود

پس امکانات س ،کرده بینی پیشبحران اقتصادی را داشته باشد به نحوی که نخست بتواند آنها را 

ت، های مثبجنبه آنها را داشته و حتی در صورت عدم وجود های مثبت لازم برای استفاده از جنبه

را  مندی از تغییرات هایی ایجاد کند که بتواند حداکثر بهرهایجاد نماید و در نهایت، راهبرد راآن

 هایبررسی اثر شوک های جهانی جهت درک نحوه شکل گیری سیاست بوجود آورد. همچنین،

ی به هم مرتبط هستند، حائز اهمیت است. با در نظر گرفتن مناسب اقتصادی که از طریق خطوط تجار

سب ی مناهامختلف، مستلزم درک روابط تجاری و اتخاذ روش هایشوکفهم تأثیر مطالب فوق، 

های اخیر در زمینه سالدر روابط ایران و چین از طرفی  است.جهت لحاظ کردن چنین ارتباطاتی 

 مبادلات حجم چین، گمرک آمار اساس تیکه بر، بصوراقتصادی به سرعت گسترش یافته است

 که است بوده دلار میلیارد 15.79 بر بالغ 2022 سال در ایران اسلامی جمهوری با کشور این تجاری

 چین تجاری مبادلات حجم 2021 سال در است، یافته افزایش درصد 7 حدود 2021 سال به نسبت

 طی ایران از چین واردات.  بود دلار میلیارد 14.77 چین گمرک سوی از شده اعلام آمار در ایران و

 تراز و بوده دلار میلیارد 9.44 ایران به کشور این صادرات و دلار میلیارد 6.35 بر بالغ 2022 سال

باشد)معاونت دیپلماسی می چینی طرف نفع به دلار میلیارد 3.08 بر بالغ فیمابین تجاری مبادلات
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ترین شریک اقتصادی ایران است که عمده ترین دلیل ن مهماکنون چی (1401وزارت امور خارجه، 

  است. بوده های اخیرها در سالهای اقتصادی و تشدید آنآن اعمال تحریم

 1990. در سال تزیادی کرده اس تغییراتپیوندهای تجاری ایران در طول دوره مورد بررسی 

صادرات این کشور  2019ما در سال ، ادراتی و مبدا وارداتی ایران بودهآلمان بزرگترین مقصد صا

ها چین به تدریج در این سال است. یافته کاهش 5.7به  24.4واردات آن از و  0.5به  2.57به ایران از 

گترین نشان میدهد اتحادیه اروپا بزرت. این مطلب به بزرگترین شریک تجاری ایران تبدیل شده اس

ج کشورهای آسیایی به ویژه چین به بزرگترین که به تدری بوده 1990در سال  شریک تجاری ایران

 وقوع شوک های پولی، در نتیجه،(.1401)سخایی و همکاران، اندتجاری ایران بدل شده شرکای

ریزی ریق آثار سرز طعلاوه بر تاثیر مستقیم بر اقتصاد ایران، بطور غیر مستقیم نیز ا مالی و یا تجاری،

کلان اقتصادی کشور اثر شوند بر متغیرهای ران منتقل میکه توسط کانال های انتقال از چین به ای

را مورد مطالعه قرار  تجاری یهاشوک ریوجود دارد که تأث یادیاگرچه مطالعات ز. می گذارند

در  ی(، ول2017 3هاگلزار و ژاووو یا  1020  2سان و حشمتی، 2007  1و همکاران زیداده است )د

کشورها  نیب ینینابیبا فرض وجود ارتباطات ب رجیتجارت خا یهامسئله شوک یبررس نهیزم

 ن،یعلاوه بر ا (.2020 5همکارانو ابراهیمی و  2018  4لاردیو رب نیگاووجود دارد ) یمطالعات اندک

 یاعهمطال نیکشورها، چن یجهان یمدل ساز نهیدر زم یالملل نیوجود سهم رو به رشد مطالعات ب با

دف عمده هکه مطرح شد،  یبا در نظر گرفتن مطالب جهیدر نت .انجام نگرفته است یدر اقتصاد داخل

 رانیا یکلان اقتصاد یرهایاز متغ یهای رشد اقتصادی چین بر برخبررسی اثر شوکمطالعه حاضر 

 یجامع از کشورها یجهان یمدل سازحاضر،  قیتحق ینوآور .باشد یم GVARدر چارچوب مدل 

 راتییاز تغ یناش یهادر جهت درک اثرات شوک یربو استفاده از چارچوب تج رانیا یطرف تجار

 لمد ها دروزن سیمنظور با استفاده از ماتر نیا یاست. برا رانیبر اقتصاد ا رشد اقتصادی چین

                                                                    
1 Dees et al 
2 Sun and Heshmati 
3 Gulzar and Zhaohua 
4 Gauvin and Rebillard 
5 Ebrahimi et al 
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GVARشود و یم نیتدو یجهان ینوشته شده و مدل ساز رانیا یطرف تجار یشرکا سی، ماتر

در ادامه پس از بررسی مبانی نظری  .ودشیم یازمدل س یدر قالب جهان رانیبار اقتصاد ا نیاول یبرا

و سابقه پژوهش، روش تحقیق معرفی گردیده و برآوردها انجام شده است و در نهایت نتیجه گیری 

 و پیشنهادات ارائه شده است. 

 بانی نظری م .2

ن های مدرهای اقتصادی و اثرات متقابل کشورها بر یکدیگر، دیدگاه مهمی در تحلیلانتقال شوک

ار زمانی ادوهم»های اقتصادی تحت عنوان آید که این آثار متقابل شوکحساب می ادوار تجاری به

لی، های تجاری و پوشرط ادغامپیش، مطرح شده است. بر اساس نظریه منطقه پولی بهینه« تجاری

ه شتتری دازمانی بیشهرچه ادوار تجاری کشورهای مختلف هم. زمانی بین ادوار تجاری استهم

زمانی ادوار تر است. بر اساس مبانی نظری همهای اقتصادی میان آنها قویباشد، انتقال شوک

تجاری، عواملی مانند یکپارچگی تجاری )تجارت درون صنعت و تجارت بین صنایع( تشابه ساختار 

زمانی های پولی و مالی بین کشورها بر هماقتصاد کشورهای طرف تجاری و درجه تشابه سیاست

های کتواند از طریق ایجاد شوتر بین کشورها میادوار تجاری بین کشورها مؤثر است. تجارت بیش

ها غالب کیک از شوکه کدامطرف عرضه و تقاضا بر ادوار تجاری کشورها اثر بگذارد. بسته به این

چه زمانی ادوار تجاری ممکن است، افزایش یا کاهش پیدا کند. از طرف دیگر، هرشود، هممی

ادوار تجاری  زمانیتری داشته باشد، همساختار اقتصادی کشورهای طرف تجاری تشابه و تقارن بیش

 (.1390افشاری و امینی، )کندافزایش پیدا می

ها بین کشورهای شریک تجاری، به طور کامل، مرتبط با وجود عوامل مشترک شوک انتقال

 های جهانی مؤثر بر همه کشورها،شوککننده ترکیب منعکسمیان کشورهاست. عوامل مشترک، 

بوردو  )یافته از کشوری به کشور دیگر استهای انتقالاختلالات خاص هر کشور و اثرات شوک

 (2003، 1و هلبلینگ

 قیها از طرشوک نیبلکه ا شودیآنها محدود نم میتنها به اثر مستق یاقتصاد یهاآثار شوک

کشورها  نیب یو هرچه رابطه تجار شودیم دهینام زیسررثر ابر اقتصاد کشور که  زین یتجار یشرکا

                                                                    
1 Bordo & Helbling 
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ها از دو راه شوک شودیم لیتحم گرید یآنها بر ها قیاز طر یقابل توجه زیباشد آثار سرر شتریب

بر سمت عرضه اقتصاد  ریتاث قیاز طر یکی دهندیم قرار ریکشور را تحت تاث یاقتصاد یهاتیفعال

 قیاز طر نی.همچن گذاردیکشور اثر م یدیتول تیشده و بر ظرف انیبا وقفه نما راتیتاث نیاست که ا

 یرجاکشور ب یاقتصاد یهاتیکـل کـه در کوتـاه مـدت آثـار خـود را بـر فعال یاثر بـرتقاضـا

 گذارد.

به واردات  جدی وابستگیو  نفت است تولید کنندهبا توجه به اینکه اقتصاد ایران یک اقتصاد 

ای و مصرفی از کشورهای دارای اقتصادهای توسعه یافته و نوظهور جهان مایهای، سرواسطه کالاهای

مرتبط  رکشو اقتصادی هادارائی این نجائیکهو از آ نماید فراهمو خانواری را  صنعتیدارد تا نیازهای 

-شوک برابردر  کوچک بازهای اقتصادی جهانی است، بنابراین اقتصاد ایران با یک اقتصاد با فعالیت

 (.1399و همکاران، قربانزادباشد)می پذیرآسیبخارجی  های

ه بواسطه اند کالمللی بطور وسیعی در نتیجه شوک در یک اقتصاد تعریف شدهسرریزهای بین

شوند. این تعریف اشاره بر آن دارد که ماهیت شماری به اقتصادهای دیگر منتقل میبی هایکانال

کارهای  های انتقال، نوع شوک و ساز وباشد: کانالبعد می کمی و کیفی اثرات سرریز وابسته به چند

بطورکلی،  (2014، 1کمیسیون اروپا)تقویت یا تثبیت در کشورهای تولیدکننده یا گیرنده سرریز. 

؛ اشندبها به شرح زیر میترین آناند که مهمسرریزهای متفاوتی در ادبیات اقتصادی مطرح شده

 (2006، 2ویراستراس و همکاران)

موجود بین یک کشور با بقیه کشورهای جهان،  تعاملاتسرریز خارجی از  سرریز خارجی:

 سایر قتصادادر اقتصاد توسعه یافته آمریکا تاثیر معناداری بر  تحولاتگیرد. بطور خاص، نشات می

 د.گذارآمریکا می دلارکشورها، بخصوص از طریق ارتباطات تجاری و نرخ ارز 

رد از نقطه نظر عملک خاصیاین موضوع بطور  شوک ناشی از سیاست:گرفته از سرریز نشات

نظیر تغییر (شود، سرریز ناشی از سیاست، مستلزم تأثیر مستقیم اقدامات سیاستی سیاستی ارزیابی می

شود و است که در یک کشور اعمال می (های دولت، درآمد دولت و تعادل بودجه دولتیدر هزینه

                                                                    
1 Gauvin and Rebillard 
2 Weyerstrass et al 
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شورها های اقتصادی سایر ککشور بزرگی باشد باعث تغییر شاخص اگر کشور از نظر اقتصادی

شود. لذا جهت هماهنگی برای کاهش پیامدهای منفی اشتباهات، خط مشی سیاستی و داخلی می

ه یصها توشده، توجه به سرریز ناشی از سیاست های غیر هماهنگکردن عواقب ناشی از سیاست

 .شودمی

باطات تجاری از طریق ارت اصولاالمللی مستقیم : سرریز بینیمسرریز مستقیم در برابر غیرمستق

ور مفهومی، به ط .شودولی سرریز غیرمستقیم از طریق نرخ بهره مشترک و نرخ ارز منتقل می ،منتقل

های مالی ها، انتقال شوکپذیری قیمتبا فرض انعطاف فلمینگ -مدل ماندل ببر اساس چارچو

اول (؛2006، 1)بتیسما و همکارانگیردورت میصکانال به شرح زیر بین کشورها حداقل از طریق سه 

جاری ت انبساط مالی در یک اقتصاد خارجی، باعث رشد تقاضای کل آن کشور شده و از طریق کانال

دهد، این امر موجب رشد و خدمات کشور خودی را افزایش می کالاهاو نشت واردات تقاضا برای 

ثانیا، انبساط مالی خارجی، از طریق کانال نرخ ارز واقعی  .شودمیو افزایش تولید داخلی  صادرات

ا پس هگذارد. در اقتصاد خارجی، قیمت، بر تولید داخلی تأثیر میتجارت شرایط تغییراتبواسطه 

ز رشد قیمتها بیشتر ارود رشد قیمتیابد و انتظار میافزایش می تقاضا رشد دلیلاز انبساط مالی به 

 الاهایکو خدمات داخلی، تقاضا برای  کالاها بر افزایش تقاضا برای  علاوه زیراد. های جهانی باش

شود. در نتیجه، تجارت خارجی باعث ها میو باعلث تشدید رشد قیمت یافته افزایشخارجی نیز 

دهد و اقتصاد را کاهش می صادراتشود در حالی که و واردات می واقعیافزایش نرخ ارز موثر 

کننده خالص به اقتصاد خارجی باشد  صادرزمانی که یک  ات وضعیت ایناز  خودیداخلی کشور 

 .شودمی مندبهرهدر جهت افزایش تولید داخلی 

باشد، که تأثیر یک نرخ بهره رو به رشد در یک اقتصاد خارجی کانال سوم، کانال نرخ بهره می

ابل به دلیل تضعیف پولی غیر ق دهد. افزایش نرخ بهره ممکن استرا پس از انبساط مالی نشان می

اشد. نرخ بهره ب بالاترگذاری ناشی از تقاضای کل قبول برای حفظ تورم یا به دلیل فشار بر سرمایه

، که نتیجه آن گرددمی (با تاثیر منفی بر تولید داخلی)باعث افزایش نرخ بهره داخلی  بالاترخارجی 

                                                                    
1 Beetsma et al 
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ذخایر ارزی و افزایش عرضه پول داخلی  خروج سرمایه بیشتر از اقتصاد کشور خودی و کاهش

 .باشدمی

 پیشینه تحقیق .3

 ادبیات مطرح است. در برای بررسی تعامل بین کشورها، تجارت به عنوان یک کانال اصلی در 

 دهند که کشورهاییالمللی، مطالعات تجربی بسیاری نشان میهای تجاری بینادبیات مربوط به دوره

 ،(1998) 1کنند. فرانکل و رزتری را نیز تجربه میهای تجاری مشابهرهتر دوبا روابط تجاری قوی

( و سایرین نشان دادند که در میان کشورهای 2008) 3(، اینکلار و هان2007)2کالدرون و همکاران

ای هصنعتی، جفت از کشورهایی که تجارت بیشتری با یکدیگر دارند از درجات همگامی دوره

نشان دادند که افزایش یک  4، آرورا و وامواکیدیس2005در سال  .دتجاری بالاتری برخوردارن

واحد درصدی رشد اقتصادی کشور  0.8درصدی در رشد اقتصادی شرکای تجاری با افزیش 

عوامل اثرگذار بر انتقال  انیدر م( نشان دادند که 2005) 5همبسته است. باکستر و کوپاریتساس

 (.1398. )مشیری و خیراندیش، کندیم فایا یتریها، تجارت نقش اساسشوک

های تجارت و نرخ ارز شرکای تجاری برزیل، بررسی سریز شوک (،به1400)ن همکارا ساکی و 

ند. اچین، آلمان، هند، ایتالیا، کره جنوبی، ترکیه، روسیه، امارات و سوئیس بر اقتصاد ایران پرداخته

انجام شده است  2019-1996دوره زمانی این مطالعه با استفاده از روش خودرگرسیونی جهانی طی 

 بادلاتمتجاری در کشورهای برزیل و چین، سطح  مبادلاتاند که افزایش و به این نتیجه رسیده

 دهد.تجاری ایران را به ترتیب افزایش و کاهش می

های اقتصادی خارجی بر آثار شوک"( در تحقیقی تحت عنوان1401و همکاران) سخایی

، شوک که با فرض ثبات سایر شرایطبه این نتیجه دست یافتند  "ادی ایرانمتغیرهای کلان اقتص

مثبت یک درصدی بر تولید ناخالص داخلی چین بر متغیرهای تولید ناخالص داخلی و تورم ایران 

                                                                    
1 . Frankel and Rose  
2 . Calderon et al. 
3 . Inklaar et al 
4 . Arora and Vamvakidis 
5 .Baxter and Kouparitsas  
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و تورم  08/0ایران یک دوره بعد از آن  GDPین،   GDP اثرگذار است و با افزایش یک درصد

   بر نرخ بهره تاثیری ندارد. یابد ودرصد افزایش می 2/1

 یشرکا ینقش متنوع ساز "ای تحت عنواندر مطالعه (1402)و همکاران جینیرهیش یمختار 

ری مدل با به کار گی "رانیدر اقتصاد ا یالملل نیب یاقتصاد نوسانات یاثربخش زانیدر م یتجار

تیجه دست یافتند که در اکثر به این ن 1397تا   1349خودرگرسیون برداری ساختاری در بازه زمانی 

های ص داخلی و تورم کشورلموارد نوسانات متغیرهای کلان ایران در پاسخ به نوسانات تولید ناخا

OECD .پس از ورود چین کاهش یافته است  

بررسی اثرات سرریز نااطمینانی شرکای تجاری بر صادرات و  ( به1403سلمانی و همکاران،)

نتایج حاصل از  پرداختند. GVARبا استفاده از روش  2020-2000 یواردات ایران طی دوره زمان

وارده  های نااطمینانیاین تحقیق بیانگر این است که ارزش صادرات و واردات ایران در برابر شوک

 بدهد؛ به طوریکه سه کشور چین، هند و ترکیاز عمده شرکای تجاری واکنش منفی نشان می

تجارت ایران دارند. همچنین نتایج نشان دادند نااطمینانی پنج یشترین سرریز منفی را بر ارزش 

ی دارا( جنوبی، ایتالیا، آلمان و سوئیس امارات متحده عربی، روسیه، کره(شریک تجاری بعدی 

باشد. در ضمن صادرات و واردات ایران به افزایش نااطمینانی سرریز معنادار بر تجارت ایران نمی

 .دهدان میداخلی ایران واکنش منفی نش

ی جاررابطه ت با وجودکالا  متیق یشوک ها ریتأث "( در تحقیقی با عنوان 2019) 1وی و لاهری

های کالاها و شوک متیهای قشوکاثر " GVAR لیو تحل هی: تجز NAFTA در کشورهای

با استفاده  (،NAFTA) یشمال یکاینامه تجارت آزاد آمردر منطقه تحت پوشش توافقرا  یپول

های از آن است که شوک یحاک جی. نتای قرار دادند( موردبررسGVAR) جهانی VAR یک مدل

دارند،  NAFTAپس از شروع  یبر اقتصاد واقع یشتریب ری، تأثاتکالاها، ازجمله نفت و فلز متیق

 یهااستیسمچنین هنفت دارد.  متینسبت به ق دیتول بر یشتریب یکم ریفلزات تأث متیق کهیطوربه

مدت منعکس شده است، در دوره پس از متحده که در شوک به نرخ بهره کوتاهتایالا یپول

                                                                    
1 Wei and Lahiri 
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NAFTA الا در منطقه و ک یجهان متیهای قشوک ری، تأثیطورکل. بهداشته است یترفیضع ریتأث

  .است شتریب NAFTAدر دوره پس از  یداخل یهای پولنسبت به شوک

 GVARبا جهان با استفاده از رویکرد  ببه پیوندهای کارائی (2019) 1وارگاس و همکاران 

درصد  60ف با شرکای اصلی تجاری خود که باند. این مقاله به بررسی روابط منطقه کارائیپرداخته

آمریکا GDPافزایش  و تنفت شوک کاهش قیمتولید ناخالص داخلی جهان را دارا هستند و تاثیر 

ک تاثیرپذیر بوده و هر دو شو ز عوامل خارجینتایج نشان داد که این منطقه به شدت ا اند.پرداخته

 ت.یرهای مالی تاثیرگذار اسغها، نوسانات نرخ ارز و متتبر قیم

-الملل در مواجهه با شوکثباتی تجارت بیندر مطالعه خود به بررسی بی( 2020،)نووی و تیلور

رویکرد خودرگرسیونی  اند. این مطالعه به صورت سری زمانی و با استفاده از های اقتصادی پرداخته

برای اقتصاد آمریکا انجام شده است. نتایج  2012تا  1962برداری و به صورت ماهانه در بازه زمانی 

ها در پاسخ به شوک عدم قطعیت، سفارشات مواد دهد شرکتبه دست آمده از این مطالعه نشان می

  دهند.مینامتناسبی کاهش  اولیه خارجی خود را به طور 

های تجاری تحقیقی در مورد رابطه بین عدم قطعیت با جریان( 2021)همکاران گروشنی و 

شور های تجاری هفت کاند؛ در این پژوهش تاثیر نااطمینانی بر جریاناقتصادهای نوظهور انجام داده

استفاده از رویکرد رگرسیونی  باو  نوظهور برزیل، چین، هند، اندونزی، مکزیک، روسیه و ترکیه

دهد نتایج به دست آمده نشان می ت.برداری ساختاری تابلویی بررسی شده اس خود بازگشت

  شود.واردات و صادرات این کشورها می های عدم اطمینان اقتصاد جهانی باعث کاهش شوک

های فعالیت به نفت قیمت عدم قطعیت شوک ای انتقالدر مطالعه ( 2023) 2و همکاران لی

 در توجهی قابل کاهش نشان داد که  نتایج نمودند.  سی برر کشور چین در را واقعی اقتصادی

 که داد نشان نتایج وجود دارد. همچنین نفت قیمت افزایش عدم اطمینان با اقتصادی واقعی فعالیتهای

 زینه هایناشیه افزایش و است بارزتر بالا، مالی استرس تحت نفت قیمت عدم قطعیت انقباضی اثر

  .کندمی سرکوب را گذاری هاسرمایه از تنگناهای مالی 

                                                                    
1 Vargas et al 
2 Li, et al 
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مطالعات صورت گرفته حاکی از آن است که عمده مطالعات خارجی به اقتصاد ایران نپرداخته  

اند، از طرفی مطالعات داخلی با جامعه آماری کمتر ، کشورهایی محدود به شرکای تجاری ایران و 

برآن  لذا در این پژوهش سعیاند. با متغیرهای متفاوت تری نسبت به بررسی آثار شوک پرداخته

تاثیرگذار بر اقتصاد ایران و همچنین جامعه آماری بیشتری به منظور بررسی آثار  است متغیرهای

 سرریز مستقیم و غیر مستقیم بر متغیرهای اقتصاد کلان در ایران بررسی گردند.
 

 مدل تحقیق و روش برآورد  .4

و با   GVARایران و روش اقتصادسنجیباتوجه به مطالعات صورت گرفته در خصوص کشور  

 2کننده، شاخص قیمت مصرف1شاخص مقدار تولید ناخالص داخلیدرنظرگرفتن متغیرهای پژوهش 

،صادرات  5،لگاریتم طبیعی شاخص قیمت سهام حقیقی 4،شاخص قیمت سهام اسمی 3، نرخ تورم

 طراحی شده در این RGVA مدل است و  7و  نرخ بهره بلندمدت 6مدتغیر نفتی، نرخ بهره کوتاه

به یورو ملحق شدند و با  1999مورد از آنها در اول ژانویه  8شود که کشور را شامل می 34مطالعه 

عنوان یک منطقه دهد بهرا پوشش می 2022تا فصل دوم  1992توجه به دوره زمانی که فصل سوم 

شوند. سازی میدی مدلصورت انفراکشور دیگر به 26شوند و یا گروه واحد در نظر گرفته می

تعلق دارند و  8کشورهای آلمان، فرانسه، ایتالیا، اسپانیا، هلند، بلژیک، اتریش و فنلاند به منطقه یورو

طور شوند. بهاقتصاد منفرد در نظر گرفته می 26عنوان یک گروه یا اقتصاد واحد در کنار سایر به

-ها و مناطق جهان را پوشش میمه قارهلحاظ توزیع جغرافیایی هکلی، کشورهای گزارش شده به

که کشورهای آمریکا، کانادا و مکزیک از منطقه آمریکای شمالی؛ کشورهای طوریدهند؛ به

آرژانتین، برزیل، پرو و شیلی از منطقه آمریکای جنوبی؛ کشورهای اتریش، اسپانیا، انگلستان، ایتالیا، 

                                                                    
1. Gross domestic product (GDP) Volume index 
2. Consumer price index 
3. Inflation rate 
4. Nominal equity price index 
5. Real equity price index 
6. Short-term interest rate 
7. Long-term interest rate 
8. Euro 
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ند، نروژ و هلند از منطقه اروپا؛ کشورهای آلمان، بلژیک، ترکیه، سوئد، سوئیس، فرانسه، فنلا

وبی و هند از منطقه ، کره جن، مالزیدنیوزیلناندونزی، استرالیا، تایلند، ژاپن، چین، سنگاپور، فیلیپین، 

شرق و جنوب آسیا؛ کشور آفریقای جنوبی از آفریقا و کشورهای ایران و عربستان سعودی از منطقه 

درصد  85مجموع بیش از  2022سال بر این، کشورهای مذکور در علاوه  اند.خاورمیانه گزینش شده

. نکته 1داشته انتولید جهان را بر حسب معیارهای رایج دلار ثابت و برابری قدرت خرید در اختیار د

ند؛ شودیگر اینکه این کشورها شرکای اصلی تجاری ایران در نقاط مختلف جهان محسوب می

گیرد، لذا از این حیث مطالعه مورد با این کشورها صورت می که بخش اعظم تجارت ایرانطوریبه

الملل و تاثیرپذیری اقتصاد ایران از سایر شرکای تجاری با سایر مطالعات نظر از بعد تجارت بین

 گردد. متفاوت بوده و وجود افتراق آن از متغیر و جامعه آماری را شامل می

وط به هر یک از کشورها فقط یک مرب ∗VARXدهد مدل اجازه می  GVARرویکرد

امل ها ش)و نه الزاماً همه متغیرها( را بر اساس دسترسی به داده زیرمجموعه محض از متغیرهای داخلی

ه های مربوط بها از مدلدلیل عدم دسترسی به دادهبه امتغیر هاست که برخی  به ذکرشود. لازم 

ی هاکه همه متغیرهای داخلی به هر یک از مدلاند. در واقع، لزومی ندارد برخی کشورها حذف شده

VARX∗ فردی افزوده شوند. البته این آزادی عمل یکی از محاسن رویکرد GVAR   محسوب

-ایران می وارد مدل مربوط به کشور 𝐸𝑋𝑖𝑡و  𝑦𝑖𝑡 ،𝐷𝑝𝑖𝑡شود. بر این اساس، متغیرهای داخلی می

اخلی بر لص داهای مربوط به متغیرهای شاخص مقدار تولید ناخه دادهشوند. ایجاد این متغیرها نیاز ب

 2015کننده بر حسب سال پایه (، شاخص قیمت مصرف𝐺𝐷𝑃𝑖𝑟𝑎𝑛,𝑡) 2015حسب سال پایه 

(𝐶𝑃𝐼𝑖𝑟𝑎𝑛,𝑡 ) و(( صادرات غیر نفتی𝐸𝑋𝑖𝑟𝑎𝑛,𝑡)صورت فصلی از نماگرهای ها بهدارد. این داده

ند. ادست آمدههای زمانی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران بهدی و بانک اطلاعات سریاقتصا

مربوط به هر یک از  ∗𝑉𝐴𝑅𝑋در ادامه بحث، متغیرهای داخلی و متغیرهای خارجی برای مدل 

شوند. علاوه بر این، متغیرهای جهانی که برای همه کشورها مشترک هستند، کشورها تعریف می

 شوند:صورت زیر تعریف میشوند. متغیرهای داخلی بهیمعرفی م

                                                                    
1 U.S. Bureau of Economic Analysis, Gross Domestic Product [GDP], retrieved from FRED, Federal Reserve 

Bank of St. Louis 
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 (1)                                                                                𝑦𝑖𝑡 = Ln(𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡) 

 (2)                                                               𝐷𝑝𝑖𝑡 = 𝑝𝑖𝑡 − 𝑝𝑖𝑡−1;        𝑝𝑖𝑡 = Ln(𝐶𝑃𝐼𝑖𝑡) 

 (3)                                                                                  𝑒𝑞𝑖𝑡 = Ln(𝐸𝑄𝑖𝑡/𝐶𝑃𝐼𝑖𝑡) 

 (4)                                                                                            𝐸𝑋𝑖𝑡 = Ln(𝐸𝑋𝑖𝑡) 

 (5)                                                                                 𝑟𝑖𝑡 = 0.25Ln(1 + 𝑅𝑖𝑡
𝑠 /100) 

𝑙𝑟𝑖𝑡 = 0.25Ln(1 + 𝑅𝑖𝑡
𝑙 /100) 

نشانگر کشور و دوره زمانی هستند؛ ترتیب به 𝑡و  𝑖های نماد لگاریتم طبیعی است؛ اندیس Lnکه 

𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 ( است؛ 2015=100) 2015بر حسب سال پایه  1شاخص مقدار تولید ناخالص داخلی𝐶𝑃𝐼𝑖𝑡 

شاخص قیمت  𝐸𝑄𝑖𝑡است؛  𝐶𝑃𝐼بر حسب  3نرخ تورم 𝐷𝑝𝑖𝑡است؛  2کنندهشاخص قیمت مصرف

است؛  𝐶𝑃𝐼بر حسب  5شاخص قیمت سهام حقیقی لگاریتم طبیعی 𝑒𝑞𝑖𝑡و  4سهام اسمی

𝐸𝑋𝑖𝑡 صادرات غیر نفتی کشور𝑖  ام است؛𝑅𝑖𝑡
𝑠 و  6مدتنرخ بهره کوتاه𝑅𝑖𝑡

𝑙 7نرخ بهره بلندمدت 

 است. 

 شود:صورت زیر تعریف میدر این مطالعه، برای همه کشورها بردار متغیرهای داخلی به

 (6)                                                                    𝒙𝑖𝑡 = [𝑦𝑖𝑡 , 𝐷𝑝𝑖𝑡 , 𝑒𝑞𝑖𝑡, 𝐸𝑋𝑖𝑡 , 𝑟𝑖𝑡 , 𝑙𝑟𝑖𝑡]′ 

طور که قبلاً اشاره شد، کشورهای آلمان، فرانسه، ایتالیا، اسپانیا، هلند، بلژیک، اتریش و همان

ای شوند. هر یک از متغیرهدر نظر گرفته می« یورو»ت عنوان عنوان یک کشور واحد تحفنلاند به

ود که شصورت میانگین وزنی آن متغیر برای کشورهای عضو ایجاد میداخلی مختص این منطقه به

( تعریف 𝑃𝑃𝑃) 8ها بر اساس تولید ناخالص داخلی بر حسب شاخص برابری قدرت خریدوزن

 شود:صورت زیر حاصل میبرای این منطقه به 𝑦عنوان مثال، متغیر داخلی شوند. بهمی
 (7)                                                                                     𝑦𝑒𝑢𝑟𝑜,𝑡 = ∑ 𝑤𝑗

𝑃𝑃𝑃𝑦𝑗𝑡
8
𝑗=1 ,, 

                                                                    
1. Gross domestic product (GDP) Volume index 
2. Consumer price index 
3. Inflation rate 
4. Nominal equity price index 
5. Real equity price index 
6. Short-term interest rate 
7. Long-term interest rate 
8. Purchasing Power Parity 
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 شود:صورت زیر محاسبه میام بهjکه وزن مربوط به کشور 

 (8)                                                         𝑤𝑗
𝑃𝑃𝑃 =

𝐺𝐷𝑃𝑗,2015
𝑃𝑃𝑃 +𝐺𝐷𝑃𝑗,2016

𝑃𝑃𝑃 +𝐺𝐷𝑃𝑗,2017
𝑃𝑃𝑃

𝐺𝐷𝑃2015
𝑃𝑃𝑃+𝐺𝐷𝑃2016

𝑃𝑃𝑃+𝐺𝐷𝑃2017
𝑃𝑃𝑃 

 که
 (9)                                                                                       𝐺𝐷𝑃𝑡

𝑃𝑃𝑃 = ∑ 𝐺𝐷𝑃𝑗𝑡
𝑃𝑃𝑃8

𝑗=1 

 

 𝐺𝐷𝑃𝑗𝑡
𝑃𝑃𝑃  بیانگر تولید ناخالص داخلی بر حسب برابری قدرت خرید برای کشور𝑗  در سال𝑡 

به هر  شوند. در مطالعه حاضر، وزن مربوطشناخته می 1های تجمیعیعنوان وزنها بهاست. این وزن

تولید ناخالص داخلی بر حسب شاخص برابری قدرت ) صورت نسبت میانگین سه سالهکشور به

محاسبه شده است. پس از تعیین متغیرهای داخلی، در مرحله بعد، متغیرهای خارجی خاص  (خرید

-اد میصورت زیر ایجعنوان میانگین وزنی متغیرهای داخلی بهدار( بهکشورها )یا متغیرهای ستاره

 شوند.
 (10)                                                                                            𝒙𝑖𝑡

∗ = ∑ 𝑤𝑖𝑗𝒙𝑗𝑡
27
𝑗=1 , 

 

𝒙𝑗𝑡که  = [𝑦𝑗𝑡 , 𝐷𝑝𝑗𝑡 , 𝑒𝑞𝑗𝑡 , 𝐸𝑋𝑗𝑡 , 𝑟𝑗𝑡 , 𝑙𝑟𝑗𝑡]′  داخلی برای کشور بردار مقادیر متغیرهای

𝑗  در دوره زمانی𝑡  و𝒙𝑖𝑡
∗ = [𝑦𝑖𝑡

∗ , 𝐷𝑝𝑖𝑡
∗ , 𝑒𝑞𝑖𝑡

∗ , 𝐸𝑋𝑖𝑡
∗ , 𝑟𝑖𝑡

∗ , 𝑙𝑟𝑖𝑡
∗ بردار مقادیر متغیرهای  ′[

است. با توجه به رابطه فوق، متغیرهای خارجی از طریق  𝑡در دوره زمانی  𝑖خارجی برای کشور 

دوجانبه  های مبتنی بر ماتریس جریان تجاریمقطعی متغیرهای داخلی با استفاده از وزن گیریمیانگین

(𝑤𝑖𝑗تشکیل می )ازای هر که بهطوریشوند؛ به𝑖  داریم𝑤𝑖𝑖 = ∑و  0 𝑤𝑖𝑗
27
𝑗=1 = . در این 1

 شوند:صورت زیر محاسبه میهای تجاری بهمطالعه، وزن

 (11)                                                      𝑤𝑖𝑗 =
𝑇𝑖𝑗,2015+𝑇𝑖𝑗,2016+𝑇𝑖𝑗,2017

𝑇𝑖,2015+𝑇𝑖,2016+𝑇𝑖,2017
, 

 

است که  𝑡در طول دوره زمانی )سال(  𝑗با کشور  𝑖 بیانگر تجارت دوجانبه کشور 𝑇𝑖𝑗𝑡که 

 𝑗با کشور  𝑖 موع صادرات و واردات تقسیم بر دو( کشورعنوان متوسط صادرات و واردات )مجبه

                                                                    
1. Aggregation weights 
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با همه کشورهای دیگر  𝑖 بیانگر متوسط صادرات و واردات کشور 𝑇𝑖𝑡شود. همچنین، محاسبه می

𝑇𝑖𝑡صورت است که به 𝑡در سال  = ∑ 𝑇𝑖𝑗𝑡
27
𝑗=1شود )محاسبه می𝑇𝑖𝑖𝑡 = 𝑖یا  0 ≠ 𝑗 .) 

 ود:شصورت زیر تعیین میجز آمریکا بهرجی برای هر یک از کشورها بهبردار متغیرهای خا

 (12)                                                       𝒙𝑖𝑡
∗ = [𝑦𝑖𝑡

∗ , 𝐷𝑝𝑖𝑡
∗ , 𝑒𝑞𝑖𝑡

∗ , 𝑟𝑖𝑡
∗ , 𝑙𝑟𝑖𝑡

∗ ]′  

  صورت زیر استاین بردار برای کشور آمریکا به   

 (13)                                                  𝒙𝑢𝑠,𝑡
∗ = [𝑦𝑢𝑠,𝑡

∗ , 𝐷𝑝𝑢𝑠,𝑡
∗ , 𝐸𝑋𝑢𝑠,𝑡

∗ ]′ 

شود، متغیرهای خارجی برای کشور آمریکا متفاوت از دیگر کشورها طور که ملاحظه میهمان 

لط آمریکا دلیل نقش مسی است. در واقع، بههستند. دلیل این تفاوت، تسلط آمریکا بر اقتصاد جهان

مدت، نرخ بهره بلندمدت و شاخص دار نرخ بهره کوتاهدر بازارهای مالی جهان، متغیرهای ستاره

 اند. قیمت سهام از فهرست متغیرهای خارجی برای این کشور حذف شده

𝒙𝑖𝑡( و متغیرهای خارجی )𝒙𝑖𝑡تاکنون متغیرهای داخلی )
های خاص کشوری معرفی ی مدل( برا∗

شوند، عوامل مشترک قابل ( نامیده می𝒅𝑡اند. دسته سوم از متغیرها که متغیرهای جهانی )شده

های خاص زای ضعیف مشابه متغیرهای خارجی وارد مدلعنوان برونای هستند که بهمشاهده

های وان متغیر جهانی وارد همه مدلعن( به𝑝𝑜𝑖𝑙𝑡شوند. در این مطالعه، قیمت نفت )کشوری می

𝑉𝐴𝑅𝑋∗ شوند. بنابراین، بردار مشترک متغیرهای جهانی برای همه کشورها خاص کشوری می

 شود:صورت زیر تعیین میبه
𝒅𝑡 = (𝑝𝑜𝑖𝑙𝑡)′ 

 زا )و نهصورت درون(، متغیرهای جهانی به2007) 1همکارانپیشنهادی دیز و  𝐺𝑉𝐴𝑅در مدل 

شوند؛ چراکه فرض مربوط به یک کشور خاص )معمولاً آمریکا( می ∗𝑉𝐴𝑅𝑋زا( وارد مدل برون

ها بکار  داد ه لیتحل یکه برا یمدلکند. شود این کشور نقش مسلط در اقتصاد جهانی بازی میمی

 شود: یم فیصورت تعر نیرود به ا یم

𝑁 با فرض + 𝑖ا ب کهدر اقتصاد جهانی وجود دارد  کشور 1 = 0,1, … , 𝑁  اندیس گذاری

رها کشو یشماری از متغیرهای اقتصادگرفته شده است( متحده در نظر را ایالات 0شوند )که می

                                                                    
1 Dees et al 
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𝑡در زمان  𝑋𝑖𝑡در بردار ، های بهره و نرخ ارزحقیقی، تورم، نرخ 𝐺𝐷𝑃مانند  = 1,2, … , 𝑇  و در

𝑁 + 𝑚𝑑را با سازی شود. فاکتورهای جهانی مشاهده شده کشور مدل 1 × و  𝑑𝑡بردار  1

𝑚𝑓فاکتورهای جهانی مشاهده نشده را با  ×  کنیم که:دهیم و فرض مینشان می 𝑓𝑡بردار  1

 (14) 
𝑥𝑖𝑡 = 𝛿𝑖0 + 𝛿𝑖1𝑡 + 𝛤𝑖𝑑𝑑𝑡 + 𝛤𝑖𝑓𝑓𝑡 + 𝜉𝑖𝑡, for 𝑖 = 0,1, …, 𝑁; 𝑡 = 1,2, …, 𝑇,  

𝛤که در آن 
𝑖

= (𝛤
𝑖𝑑

, 𝛤
𝑖𝑓

𝑘𝑖ماتریس   ( × 𝑚 از فاکتورهای در حال بارگذاری و 

𝑚 = 𝑚𝑑 + 𝑚𝑓  .است𝜉
𝑖𝑡

𝑘𝑖 یبردار  × است که اثرات خاص کشور شامل مقادیر وقفه  1

𝑋𝑖𝑡  ؛ دهدنشان میتحولات نهادی و سیاسی را که یا متغیرهای مجازی𝛿𝑖0  و𝛿𝑖1 ه ضرایب جمل

دل مبا این ملاحظات و با داشتن مبانی مدل خودرگرسیون برداری،  .هستندثابت و روندهای خطی 

𝑉𝐴𝑅(𝑝𝑖) توان به صورت زیر نشان دادرا می: 
 (15)     𝛷𝑖(𝐿, 𝑝𝑖)(𝑥𝑖𝑡 − 𝛿𝑖0 − 𝛿𝑖1𝑡 − 𝛤𝑖𝑑𝑑𝑡 − 𝛤𝑖𝑓𝑓𝑡) ≈ 𝑣𝑖𝑡                                                              

تواند شود و میمی جدا هااز دیگر کشور 𝑖ام، مدل کشور 𝑓𝑡بدون فاکتور مشترک مشاهده نشده 

 1کارانهمهاربو و  مطالعات شده در معرفیهای اقتصادسنجی جداگانه با استفاده از تکنیکآن را 

حل یک راهنسبتاً بزرگ است،  𝑁هنگامی که  تخمین زد. (2000( و پسران، شین و سمیت )1998)

برحسب متوسط  𝑓𝑡 محاسبه( و 2005) همکارانبیندر و مطالعه  برای برآورد مدل، استفاده از رویکرد

بیان است. برای  𝑑𝑡و اثرات مشترک مشاهده شده در هر مقطع زمانی  𝑋𝑖𝑡متغیرهای خاص کشور 

𝑘𝑖کنیم که فرض میاین مسئله،  = 𝑘  مشابه  هایوزنو از همان مجموعه𝑤𝑗  به ازای𝑗 =

0,1, … , 𝑁 ( 1در رابطه )زیر استفاده می کنیم: برای محاسبه رابطه 

 (16) 
∑ 𝑤𝑗

𝑁
𝑗=0 𝑥𝑗𝑡 = ∑ 𝑤𝑗

𝑁
𝑗=0 𝛿𝑗0 + (∑ 𝑤𝑗

𝑁
𝑗=0 𝛿𝑗1)𝑡 + (∑ 𝑤𝑗

𝑁
𝑗=0 𝛤𝑗𝑑)𝑑𝑡 + (∑ 𝑤𝑗

𝑁
𝑗=0 𝛤𝑗𝑑𝑓)𝑓𝑡 +

∑ 𝑤𝑗
𝑁
𝑗=0 𝜉𝑗𝑡  یا          ,

 (17)                                                       𝑥𝑡
∗ = 𝛿0

∗ + 𝛿1
∗𝑡 + 𝛤𝑑

∗𝑑𝑡 + 𝛤𝑓
∗𝑓𝑡 + 𝜉𝑡

∗  

                                                                    
1 Harbo et al 
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از  𝑤𝑗مشترک  هایوزناین جای به توسعه داده شد، 𝑃𝑆𝑊که در  𝐺𝑉𝐴𝑅چهارچوب 

𝑋𝑡جای استفاده از به به طوریکه. کنداستفاده می 𝑤𝑖𝑗خاص هر کشوری  هایوزن
یکسان در مدل  ∗

𝑃𝑆𝑊  امتمام کشورها، از رابطه زیر در مدل کشور𝑖 دکناستفاده می: 

 (18)                                                                 𝑥𝑖𝑡
∗ = ∑ 𝑤𝑖𝑗

𝑁
𝑗=0 𝑥𝑗𝑡    با    𝑤𝑖𝑖 = 0, 

 

𝑗به ازای  𝑤𝑖𝑗های وزن = 0,1, … , 𝑁  اهمیت کشور𝑗 امام در اقتصاد کشور𝑖 دهدنشان می .

𝑉𝐴𝑅𝑋∗ (𝑝𝑖 یهامدل به صورت تواندیم( 16رابطه ) 𝐺𝑉𝐴𝑅مدل  , 𝑞𝑖)   هر کشورجدا برای 

 :بازنویسی شود

 (19)   𝛷𝑖(𝐿, 𝑝𝑖)𝑥𝑖𝑡 = 𝑎𝑖0 + 𝑎𝑖1𝑡 + 𝛶
𝑖
(𝐿, 𝑞𝑖)𝑑𝑡 + 𝛬𝑖(𝐿, 𝑞𝑖)𝑥𝑖𝑡

∗ + 𝑢𝑖𝑡              

                  
فته گردر نظر   𝑉𝐴𝑅𝑋∗ (2,2)به صورت یک مدل ر تحقیق تجربی حاضر، مدل هر کشورد

  :استصورت زیر به آن که شکل تصحیح خطای شودمی

 (20) 

△ 𝑥𝑖𝑡 = 𝑐𝑖0 − 𝛼𝑖𝛽𝑖
′[𝜁𝑖,𝑡−1 − 𝛾𝑖(𝑡 − 1)] + 𝛶

𝑖0
△ 𝑑𝑡 + 𝛬𝑖0 △ 𝑥𝑖𝑡

∗ + 𝛶
𝑖1

△ 𝑑𝑡−1

+ 𝛤𝑖 △ 𝑧𝑖,𝑡−1 + 𝑢𝑖𝑡 
 

𝑧 𝑖𝑡که در آن  =  (𝑥𝑖𝑡
′ , 𝑥𝑖𝑡

∗′) ′، 𝜁 𝑖,𝑡−1 =  (𝑧𝑖,𝑡−1
′ , 𝑑𝑡−1

′ 𝛼و  ′ (
𝑖

یک ماتریس  

𝑘𝑖 × 𝑟𝑖  مرتبه𝑟𝑖  و𝛽
𝑖

𝑘𝑖)یک ماتریس   + 𝑘𝑖
∗ + 𝑚𝑑)  × 𝑟𝑖  از مرتبه𝑟𝑖  بندیتقسیماست. با 

𝛽
𝑖

𝛽صورت به 
𝑖

=  (𝛽𝑖𝑥
′ , 𝛽𝑖𝑥∗

′ , 𝛽𝑖𝑑
′ 𝜁متغیرهای ضرایب که  ′ (

𝑖𝑡
=  (𝑋𝑖𝑡

′ , 𝑋𝑖𝑡
∗′, 𝑑𝑑

′ ) ′ 

 صورت زیر نوشت:( را می توان به20) رابطهاست عبارات تصحیح خطا 

 (21)                        𝛽𝑖
′(𝜁𝑖𝑡 − 𝛾𝑖𝑡) = 𝛽𝑖𝑥

′ 𝑥𝑖𝑡 + 𝛽𝑖𝑥∗
′ 𝑥𝑖𝑡

∗ + 𝛽𝑖𝑑
′  + (𝛽𝑖

′𝛾𝑖)𝑡   

                                                

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 je

m
r.

kh
u.

ac
.ir

 o
n 

20
26

-0
6-

27
 ]

 

                            19 / 42

https://jemr.khu.ac.ir/article-1-2393-en.html


178  199-159، صفحه 1403، 55، شماره 15/ دوره یاقتصاد یمدلساز تیقاتحق   

𝑋𝑖𝑡و  𝑋𝑖𝑡، بین 𝑋𝑖𝑡این رابطه امکان هم انباشتگی متغیرهای 
را به  𝑋𝑗𝑡و  𝑋𝑖𝑡و در نتیجه بین  ∗

𝑖ازای  ≠ 𝑗  برونزایی  ( فرض1995) 2نو لیرنجر( و گ1992) 1یوهانسنطبق فراهم می کند. بر

ین ب های، بدون خارج کردن بازخوردهای کوتاه مدت وقفهیانباشتگهمهای ضعیف در زمینه مدل

𝑋𝑖𝑡به  𝑋𝑖𝑡دو مجموعه از متغیرها، لزوماً بازخوردهای بلند مدت از 
. در این حالت، دهدنشان نمیرا  ∗

𝑋𝑖𝑡
ت که عبارا بیانگر این مسئله استتعریف شده و  𝑋𝑖𝑡برای « 3تبلند مد مقدار اجباری»عنوان به ∗

𝑋𝑖𝑡در مدل  هاکشور جدا برای 𝑉𝐸𝐶𝑀تصحیح خطای 
زای ضعیف این شود. برونوارد نمی ∗

 تواند در مدل هر کشور خاص مورد آزمایش قرار گیرد. متغیرها سپس می

𝑘زای درون های کشور منفرد، تمام متغیرهایبا برآورد مدل = ∑ 𝑘𝑖
𝑁
𝑖=0  اقتصاد جهانی که

𝑘در  × 𝑋𝑡بردار  1 =  (𝑋𝑜𝑡
′ , 𝑋1𝑡

′ , … , 𝑋𝑁𝑡
′ زمان باید حل شود. طور همشود، بهانباشته می ′ (

 م:کنیصورت زیر بازنویسی می( را به19)برای این منظور رابطه 

 (22)       𝐴𝑖(𝐿, 𝑝𝑖 , 𝑞𝑖)𝑧𝑖𝑡 = 𝜑𝑖𝑡 ,                                                  

  𝑓𝑜𝑟   𝑖  = 0, 1, 2, … , 𝑁                        
 که در آن

𝐴𝑖(𝐿, 𝑝𝑖 , 𝑞𝑖) = [𝛷𝑖(𝐿, 𝑝𝑖), −𝛬𝑖(𝐿, 𝑞𝑖)], 𝑧𝑖𝑡 = (
𝑥𝑖𝑡

𝑥𝑖𝑡
∗ ), 

𝜑𝑖𝑡 = 𝑎𝑖0 + 𝑎𝑖1𝑡 + 𝛾𝑖(𝐿, 𝑞𝑖)𝑑𝑡 + 𝑢𝑖𝑡  
 کهبه طوری

 (23) 𝑧𝑖𝑡 = 𝑊𝑖𝑥𝑡 ,      𝑖 = 0,1,2, … , 𝑁                                           

𝑘𝑖)یک ماتریس  𝑊𝑖که در آن  + 𝑘𝑖
∗)  × 𝑘  ویژه کشور  هایوزناست که با𝑤𝑖𝑗 یف تعر

 :نوشتصورت زیر تواند بهمی را (21) با توجه به رابطه فوق، رابطه شده است.

 

 (24)                            𝐴𝑖(𝐿, 𝑝)𝑊𝑖𝑥𝑡 = 𝜑𝑖𝑡 ,      𝑖 = 0,1, … , 𝑁, 

 

                                                                    
1 Johansen 
2 Granger and Lin 
3 long run forcing 
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 :وندشبا هم به صورت فرم ماتریسی زیر نوشته می 𝑋𝑡برای   𝑉𝐴𝑅 (𝑝)و سپس برای ایجاد مدل 

 (25)   𝐺(𝐿, 𝑝)𝑥𝑡 = 𝜑𝑡                                                                       
 

 که در آن:

 (26)   𝐺(𝐿, 𝑝) = (

𝐴0(𝐿, 𝑝)𝑊0

𝐴1(𝐿, 𝑝)𝑊1

⋮
𝐴𝑁(𝐿, 𝑝)𝑊𝑁

),   𝜙𝑡    = (

𝜑0𝑡

𝜑1𝑡

⋮
𝜑𝑁𝑡

).         

                                                                                                                                                          
و از آن جهت اهداف  کردهوسیله رگرسیون بازگشتی حل  توان به می فوق را 𝑉𝐴𝑅مدل   

 .ردکبه تابع واکنش آنی در جهت بررسی ارتباط بین متغیرهای مدل استفاده بینی یا محاسپیش

توابع واکنش نشان می دهد متغیرهای مدل چگونه به شوک ها واکنش  VAR در مدلهای  

اثرات شوک وارده بر یک متغیر را بر سایر  از طریق بررسی جهت مطالعهبنابر این  نشان می دهند.

تحلیل ز اهای وارده بر سیستم  صفر یا شوک غیر لالاخ لاتا، اثرات جمروابط بین متغیره ،متغیرها

 م:نظر بگیری زیر را در VARاگر الگوی .استفاده می شودواکنش آنی 

 (27)                           𝑥𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝑡 + 𝐴1𝑥𝑡−1 + ⋯ + 𝐴𝑝𝑥𝑡−𝑝 + 𝑢𝑡 .    

                             
𝑢𝑡یعنی  خطا لاتواسطه بردار جمه ها ب شوک = (𝑢1𝑡 , … , 𝑢𝑘𝑡)`  یک جز  شده ووارد

در  ندهیمتناظر با تغییر معادل در متغیر وابسته سمت چپ است که در آن تغییرات آ 𝑢𝑡 صفر غیر

فر ص ر غیرنشان داده خواهد شد. اثر نهایی یک عنص یندههای آ سایر متغیرهای سیستم در دوره

و بررسی میانگین متحرک متناظر بدست آورد. با  𝑉𝐴𝑅 توان با تبدیل نمایش را براحتی می 𝑢𝑡در

 :نادیده گرفتن روند قطعی که اهمیتی چندانی برای تحلیل واکنش آنی ندارد، داریم

 (28)   𝑋𝑡 = 𝐴(𝐿)−1𝑢𝑡 = ∅(𝐿)𝑢𝑡 = ∑ ∅𝑗𝑢𝑡−𝑗
∞
𝑗=0 ,                                               

                                                                    
(𝐿)∅که در آن  = ∑ ∅𝑗𝐿𝑗∞

𝑗=0 = 𝐴(𝐿)−1 و∅𝑗   ماتریس(𝐾 × 𝐾) .اثر نهایی  هستند

𝑋𝑛,𝑡+𝑗  بواسطه شوک های𝑢𝑚𝑡   برابر(𝑛, 𝑚) رو عناصر  باشد. از این درایه ماتریس ضرایب می
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𝒋∅ اگر .خواهند بود 𝑢𝑡لال دهنده واکنش به اخ نشان (𝒋∅) ماتریس ضرایب  →  در حالیکه 0

∞ → j  است. برای هرموقتی  شوک، اثر j ،ماتریس ضرایب متناهی(∅𝒋) توان محاسبه  را می

 فرایندهایی چنین قابل محاسبه است. برای  𝐼(1)ایستا  ای ناواکنش آنی برای فراینده در نتیجه نمود. 

رویه  .ودش اثرات نهایی یک شوک، منجر به تغییرات دائمی در برخی یا همه متغیرهای سیستم می

اگر مدل ست. ا 𝑉𝐸𝐶𝑀 های شبیه به مدل 𝐺𝑉𝐸𝐶𝑀 هایواکنش در مدلع توابج کلی استخرا

 کل زیر باشد:شه ب 𝑖تصحیح خطای برداری کشور 

 (29) 

△ xit = ci − αi[βxi
′ Xi,t−1 + β𝑥∗i

′ Xi,t−1] + Φ
i
(L, Pi) △ 𝑋𝑖𝑡

+ Ψ𝑖(𝐿, 𝑃𝑖) △ 𝑋𝑖𝑡
∗ 𝛬𝑖(L, 𝑠𝑖)𝑑𝑡 + εit,            

 کرد:شکل کلی زیر بازنویسی ه بتوان آن را می

 (30) A(L)𝑋𝑡 = 𝐵(𝐿)𝑋𝑡 + 𝜀𝑡 ,                                                           

از  جهای خار . اگر این مدل دارای ریشهقرار دارند 𝑋𝑡جهانی در برداردر این مدل، متغیرهای 

 عتواب و زیر خواهد شد میانگین متحرک شکلپذیر و مدل به  معکوس 𝐴(𝐿) باشد دایره واحد

 :شوند می جستخراواکنش آنی از آن ا

 (31 )A(L) = 𝑋𝑡𝐴(𝐿)−1𝐵(𝐿)𝑋𝑡 +  𝐴(𝐿)−1𝜀𝑡 .                              

 شود استفاده می2یافته  از خطاهای تعمیم  1به جای استفاده از خطاهای متعامد 𝐺𝑉𝐸𝐶𝑀 بته درلا

، جهانی که تعداد متغیرها زیاد است های در تجزیه چولسکی ترتیب متغیرها اهمیت دارد و در مدل و

 .که انتخاب میان آنها ممکن نخواهد بود اتفاق می افتدهای بسیار مختلفی  حالت

 متغیرهای خارجی زای ضعیفبرونمرحله بعدی بررسی فرضیه  ∗𝑉𝐸𝐶𝑀𝑋پس از تخمین مدل 

𝑥𝑖𝑡
( موردبحث 1998) 3همکاران( و هاربو و 1992زای ضعیف در مطالعه یوهانسن )برون است. ∗

داری توأم عبارات تصحیح خطای برآورد زای ضعیف آزمونی از معنیبرونآزمون قرار گرفته است. 

                                                                    
1 Orthogonalized 
2 Generalized 
3 Harbo et al 
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𝑥𝑖𝑡برای متغیرهای خارجی خاص  ه زیرشده در معادل
ام از  𝑙، برای هر اندیس کهطوری؛ بهاست ∗

𝑥𝑖𝑡
 گیرد:رگرسیون زیر انجام می ،∗

 △ 𝑥𝑖𝑡,𝑙
∗ = 𝜇𝑖𝑙 + ∑ 𝛾𝑖𝑗,𝑙

𝑟𝑖
𝑗=1 𝐸𝐶𝑀𝑖,𝑡−1

𝑗
+ ∑ 𝜑𝑖𝑘,𝑙

𝑠𝑖
𝑘=1 △ 𝑥𝑖,𝑡−𝑘 +

∑ 𝜗𝑖𝑚,𝑙
𝑛𝑖
𝑚=1 △ 𝑥̃𝑖,𝑡−𝑚

∗ + 𝜀𝑖𝑡,𝑙 ,                                                                  (32)  

𝐸𝐶𝑀𝑖,𝑡−1که در آن 
𝑗  به ازای𝑗 = 1,2, … , 𝑟𝑖  عبارات تصحیح خطای برآورد شده با توجه

𝛥𝑋̃𝑖𝑡بوده و  𝑖 امبه دست آمده برای مدل کشور  𝑟𝑖به روابط هم انباشتگی 
∗ =

 (𝛥𝑋𝑖𝑡
′∗, 𝛥(𝑒𝑖𝑡

∗ − 𝑝𝑖𝑡
∗ ), 𝛥𝑝𝑡

𝑜) ′ نی زادی ضعیف، آزمواست. آزمون برای برون𝐹  است که

𝛾 صفر بودنفرضیه توأم در آن فرض صفر، 
𝑖𝑗,𝑙

𝑗به ازای   = 1,2, … , 𝑟𝑖  .است𝜀𝑖𝑡,𝑙 بردار خطا

ته سریالی ندارد، اگرچه میتواند همبستگی سریالی مقطعی داش شود همبستگی باشد که فرض می می

تغیر درونزایی به صورت برونزا اگر م(.2013و دی ماریو و پسران  2009پسران و همکاران، )باشد 

خاب ش شود که با انتتلاگردد. بنابراین باید  در نظر گرفته شود موجب تورش در برآوردها می

ود آن ر صحیح درونزایی و برونزایی متغیرها هردو کارایی و سازگاری تامین گردد. آنچه انتظارمی

 و جهانی باشد. به عبارت دیگر،های متغیرهای داخلی بیشتر از متغیرهای خارجی  است که وقفه

ا شوک یابد، اگرچه ممکن است منش های داخلی بیشتر تحت تاثیر اقتصاد داخلی استمرار می پویایی

 د خارجی باشد.اولیه از اقتصا

 داده ها و نتایج تجربی .5

 صورت میانگین وزنی متغیرهایطور که توضیح داده شد، متغیرهای خارجی خاص هر کشور بههمان

ها بر اساس جریان تجاری شوند. در این مطالعه، وزنلی مربوط به دیگر کشورها ایجاد میداخ

 مورد متغیرهای بایستمی ابتدا کشور هر خاص هایمدل برآورد از پیش شده اند.دوجانبه محاسبه 

 هیافتفولر تعمیم-های ریشه واحد دیکیدر این بخش، آزمون نمود. آزمون ایستایی لحاظ به را نظر

(𝐴𝐷𝐹و دیکی )-یافته متقارنفولر تعمیم-( وزنی𝑊𝑆برای بررسی ویژگی ) ها انباشتگی همه

-نتایج آزمون نیهمچنشوند. کار گرفته میبه 𝐺𝑉𝐴𝑅متغیرهای داخلی، خارجی و جهانی در مدل 

ها این آزموناست.   ( ارائه شده1های ریشه واحد برای متغیرهای جهانی و بازخورد در جدول )

برای مقادیر سطح متغیرها در دو تصریح مختلف )با عرض از مبدأ و با عرض از مبدأ و روند زمانی( 
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ای هنتایج آزمون نیهمچن شوند.های اول و دوم در تصریح با عرض از مبدأ انجام میو برای تفاضل

خاص ( و برای متغیرهای خارجی 2ریشه واحد برای متغیرهای داخلی خاص کشورها در جدول )

اند. اعداد داخل این جداول نشان دهنده تعداد کشورهایی است ( تلخیص شده3کشورها در جدول )

این است که متغیر مورد  𝐼(𝑑)است. منظور از  𝐼(𝑑)که متغیر داخلی/خارجی مربوطه برای آنها 

اد کل ریشه واحد است. ضمناً، تعد 𝑑شود یا دارای گیری مانا میمرتبه تفاضل 𝑑نظر پس از 

مربوط به آنها شده است، در  ∗𝑉𝐴𝑅𝑋کشورهایی که متغیر داخلی/خارجی مورد نظر وارد مدل 

  .جداول نشان داده شده است

 
 های ریشه واحد برای متغیرهای جهانی و بازخوردنتایج آزمون .1جدول 

 ماخذ؛ محاسبات محقق

 های ریشه واحد متغیرهای داخلینتایج آزمون .2جدول 

 𝑰(𝒅) 𝒚 𝑫𝒑 𝒆𝒒 EX 𝒓 𝒍𝒓 تصریح آزمون

  𝑑 = 0 2 23 2 3 11 3 

ADF C/T 𝑑 > 0 25 4 17 23 14 9 

 12 25 26 19 27 27 تعداد کل  

  𝑑 = 0 4 21 2 1 12 4 

WS C/T 𝑑 > 0 23 6 17 25 13 8 

 12 25 26 19 27 27 تعداد کل  

  𝑑 = 0 1 20 3 2 5 0 

 C/T C/T C C C C C C تصریح

 ADF WS ADF WS ADF WS ADF WS آزمون

مقدار 

 نیبحرا
45/3-  -3/24 -2/89 -2/55 -2/89 -2/55 -2/89 -2/55 

𝒑𝒐𝒊𝒍 -2/37766 -2/58193 -1/13649 -1/01221 -8/81353 -8/93735 -8/59607 -8/78399 

𝒚̃ -1/86109 -2/14713 -0/80006 0/992859 -5/6611 -5/81926 -7/73794 -7/52382 

𝑫𝒑̃ -2/99328 -2/5437 -2/64418 -1/12468 -9/01424 -9/10649 -9/14336 -8/8053 
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ADF C 𝑑 = 1 26 7 16 24 20 12 

  𝑑 = 2 0 0 0 0 0 0 

 12 25 26 19 27 27 تعداد کل  

  𝑑 = 0 0 18 2 0 4 0 

WS C 𝑑 = 1 27 9 17 26 21 12 

  𝑑 = 2 0 0 0 0 0 0 

 12 25 26 19 27 27 تعداد کل  

 محاسبات محقق ماخذ؛

 
 های ریشه واحد متغیرهای خارجیخلاصه نتایج آزمون .3جدول 

𝑰(𝒅) 𝒚∗ 𝑫𝒑∗ 𝒆𝒒∗ 𝑬𝑿𝒊𝒕 تصریح آزمون
∗  𝒓∗ 𝒍𝒓∗ 

  𝑑 = 0 0 8 11 0 1 3 

ADF C/T 𝑑 > 0 27 19 16 27 26 24 

 27 27 27 27 27 27 تعداد کل  

  𝑑 = 0 0 2 14 0 2 5 

WS C/T 𝑑 > 0 27 25 13 27 25 22 

 27 27 27 27 27 27 تعداد کل  

  𝑑 = 0 0 9 0 0 3 0 

ADF C 𝑑 = 1 27 18 27 27 24 27 

  𝑑 = 2 0 0 0 0 0 0 

 27 27 27 27 27 27 تعداد کل  

  𝑑 = 0 0 1 0 0 0 0 

WS C 𝑑 = 1 27 26 27 27 26 27 

  𝑑 = 2 0 0 0 0 1 0 

 27 27 27 27 27 27 تعداد کل  

 ذ؛ محاسبات محققماخ
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هستند. در رابطه   𝐼(1)دهند که همه متغیرهای جهانی و بازخورد،( نشان می1اطلاعات جدول )

بودن این متغیرها دارند.   𝐼(1)ها دلالت بر(، آزمون3با متغیرهای خارجی، با توجه به جدول )

ها دلالت اکثر آزمون(، 𝐷𝑝دهد که جز در مورد متغیر نرخ تورم )( نشان می2همچنین، جدول )

رفت که توان نتیجه گپیروی از دیگر مطالعات تجربی، میبه بودن متغیرهای داخلی دارند.   𝐼(1)بر

توان رویکرد جوهانسن را در چارچوب هستند. بنابراین، می  𝐼(1)اکثر متغیرها برای اکثر واحدها، 

ت. و کار گرفمیان متغیرها بهانباشتگی های تصحیح خطای برداری جهت بررسی روابط هممدل

. می باشد  𝐼(1) مرتبه از ایستا تفاضلگیری بار یک با جهانی و خارجی و داخلی متغیرهای همگی

های تصحیح خطای برداری جهت بررسی توان رویکرد جوهانسن را در چارچوب مدلبنابراین، می

  .کار گرفتانباشتگی میان متغیرها بهروابط هم

( و متغیرهای 𝑝های بهینه برای متغیرهای داخلی )، تعداد وقفه𝐴𝐼𝐶بر اساس معیار  در مرحله بعد 

شود. جدول خاص کشوری تعیین می ∗𝑉𝐴𝑅𝑋های ( برای هر یک از مدل𝑞خارجی و جهانی )

در هر یک از  𝑞و  𝑝کر است که حداکثر مقدار برای ذ کند. لازم به( این نتایج را گزارش می4)

 اند.در نظر گرفته شده 1و  2ترتیب معادل ی فردی بههامدل

 خاص کشوری ∗𝑽𝑨𝑹𝑿های های بهینه مدلتعداد وقفه .4جدول

 𝒑𝒊 𝒒𝒊 کشور 𝒑𝒊 𝒒𝒊 کشور
 1 2 نروژ 1 2 آرژانتین

 1 2 نیوزلند 1 2 استرالیا

 1 2 پرو 1 2 برزیل

 1 2 فیلیپین 1 1 کانادا

 1 2 قای جنوبیآفری 1 2 چین

 1 2 عربستان 1 1 شیلی

 1 2 سنگاپور 1 2 یورو

 1 2 سوئد 1 2 هند

 1 1 سوئیس 1 2 اندونزی

 1 2 تایلند 1 1 ایران
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 1 2 ترکیه 1 2 ژاپن

 1 2 انگلستان 1 2 کره جنوبی

 1 2 آمریکا 1 2 مالزی

 - - - 1 2 مکزیک

های بهینه برای متغیرهای داخلی و متغیرهای خارجی و ترتیب بیانگر تعداد وقفههب 𝑞𝑖و  𝑝𝑖نمادهای . ماخذ؛ محاسبات محقق

 ( تعیین شده است.𝐴𝐼𝐶ها بر اساس معیار اطلاعاتی آکائیک )ام هستند. تعداد وقفه𝑖خاص کشور  ∗𝑉𝐴𝑅𝑋جهانی در مدل 
 

وری، رویکرد جوهانسن خاص کش ∗𝑉𝐴𝑅𝑋های های بهینه برای مدلپس از تعیین تعداد وقفه

انباشتگی میان متغیرهای داخلی، خارجی و جهانی در جهت تشخیص تعداد بردارها یا روابط هم

شود. در کار گرفته میخاص کشوری به ∗𝑉𝐸𝐶𝑀𝑋های تصحیح خطای برداری یا چارچوب مدل

اثر توسط جوهانسن  این رویکرد، دو آماره آزمون تحت عنوان آماره حداکثر مقدار ویژه و آماره

زای هایی با رگرسورهای برون( برای مدل2000پیشنهاد شده است که توسط پسران و دیگران )

اند. در مطالعه حاضر، آماره و با عرض از مبدأ نامقید و روند زمانی مقید توسعه یافته I(1)ضعیف 

هتری های نمونه کوچک ب، ویژگیگیرد، زیرا در مقایسه با آماره مقدار ویژهاثر مورد استفاده قرار می

که فرض نرمال بودن پسماندها تأمین نشود نتایج معتبرتری از نظر قدرت آزمون دارد و در صورتی

و  1کینون( از مطالعه مک5داری %دهد. ضمناً، مقادیر بحرانی آزمون )در سطح معنیبه دست می

های بهینه برای تفاضل اول عداد وقفه، ت𝐴𝐼𝐶بر اساس معیار  اند.دست آمده( به1999دیگران )

ترتیب معادل دو و یک وابسته است به 𝑝𝑜𝑖𝑙𝑡∆متغیرهای جهانی و بازخورد در معادله اول که متغیر 

 وقفه تشخیص داده شده است. 

خاص کشوری و نیز مدل واحد مسلط، لازم است  ∗𝑉𝐸𝐶𝑀𝑋های پس از برآورد مدل

ا هدست آمده از معادلات رگرسیونی مربوط به هر یک از این مدلای بههمبستگی سریالی پسمانده

( تحت عنوان آماره 𝐿𝑀) 2آماره معروف ضریب لاگرانژ  𝐹بررسی شود. برای این منظور، نسخه

" 𝐿𝑀 های نتایج این آزمون برای مدل شود.کار گرفته میبه "3شدهاصلاح𝑉𝐸𝐶𝑀𝑋∗  خاص هر

                                                                    
1. Mackinnon 
2. Lagrange Multiplier (LM) 
3. Modified LM  
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در اکثر موارد آماره آزمون محاسبه شده برای کشور و معادله مورد نظر کشور نشان می دهد 

( است. این نتایج از فرض عدم 5داری %کوچکتر از مقدار بحرانی مربوطه )در سطح معنی

 کنند.های تجربی حمایت میخودهمبستگی سریالی پسماندها در تحلیل

𝒙𝑖𝑡تاکنون فرض شده است که متغیرهای خارجی خاص کشورها )
( و نیز متغیرهای جهانی ∗

(𝒅𝑡نسبت به پارامترهای بلندمدت در مدل برون )ی ساززای ضعیف هستند. این فرض در مدل

𝐺𝑉𝐴𝑅 ( و گرنجر و لین1992بسیار مهم و اساسی است. با توجه به جوهانسن )(، فرض 1995) 1

گونه اثر بازخورد ن دارد که هیچانباشته دلالت بر ایهای همزایی ضعیف در چارچوب مدلبرون

𝒙𝑖𝑡به  𝒙𝑖𝑡بلندمدتی از 
-وجود ندارد. این فرض لزوماً احتمال وجود اثرات بازخورد کوتاه 𝒅𝑡و  ∗

متغیرهای  زاییکند. یک آزمون رسمی برای فرض برونمدت باوقفه میان این متغیرها را منتفی نمی

( و هاربو و 1992) 2پذیر توسط و جوهانسنی مشاهدهخارجی خاص کشوری و متغیرهای جهان

زایی ضعیف برای متغیرهای خارجی و نتایج آزمون برون ( معرفی شده است.1998) 3همکاران

 .است( گزارش شده5ترتیب در جدول )جهانی برای هر یک از کشورها به
 

 جهانیو  زایی ضعیف متغیرهای خارجیهای بروننتایج آزمون .5جدول 

𝒑𝒊 رکشو
∗ 𝒒𝒊

∗ 
درجه 

 آزادی

مقدار 

 بحرانی
  مربوط به هر یک از متغیرها آماره آزمون

𝒚𝒕
∗ 𝑫𝒑𝒕

∗ 𝑬𝑿𝒕
∗ 𝒆𝒒𝒕

∗ 𝒓𝒕
∗ 𝒍𝒓𝒕

∗ 𝒑𝒐𝒊𝒍𝒕 
 F(3/84) 2/7132 1/1088 1/1351 3/277* 1/045* 2/845* 0/6616 0/4485 2 2 آرژانتین

 F(4/97) 2/4655 0/3291 2/689* 2/0575 1/7849 0/5647 1/1895 0/5973 1 1 االیاستر

 F(2/91) 3.0966 0/1234 10/228 0/0488 1/1679 2/4168 0/8202 1/9523 2 1 برزیل

 F(4/97) 2.4655 1.6821 1/5496 1/7326 1/3761 1/7274 0/5963 0/7998 1 1 کانادا

 F(3/100) 2/6955 1/1611 2/1061 2/3966 2/1389 8/777* 1/5984 0/5959 1 1 چین

 F(3/89) 2/7070 1/7118 0/7135 1/1083 1/4839 1/4206 0/6162 2/4277 2 1 شیلی

 F(4/97) 2/4655 0/8058 1/3686 0/2480 0/4732 1/4994 0/0691 0/6388 1 1 یورو

 F(3/99) 2.6965 0/8287 0/5674 0/2318 1/6281 2/8070 0/4691 0/7629 1 1 هند

                                                                    
1. Granger & Lin 
2 Johansen 
3 Harbo et al 
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 F(3/100) 2/6955 0/8741 0/9150 1/9480 1/2327 0/3778 2/4898 1/0816 1 1 اندونزی

 F(1/103) 3/9333 1/0106 0/5927 0/9149 0/1199 0/3290 0.5827 0.2727 1 1 ایران

 F(2/99) 3/0882 1/4545 2/5464 0/5170 0/2655 0/2848 0/1739 0.9129 1 1 ژاپن

کره 

 جنوبی
1 1 F(4/97) 2/4655 0/6093 0/3986 4/659* 2/3901 2/6750 1/2247 0/2353 

 F(4/98) 2.4645 0/9861 4/098* 2/696* 1/3281 1/3351 0/9005 2/0381 1 1 مالزی

 F(2/101) 3/0864 1/5769 0/0913 0/7529 0/0128 8/381* 0/1316 0/0758 1 1 مکزیک

 F(4/97) 2/4655 2.2521 1/1618 0/9845 1/9437 0/6924 1/8520 1/4328 1 1 نروژ

 F(4/97) 2/4655 1/7968 1/2550 0/6171 0/7368 0/5813 0/5907 0/7627 1 1 نیوزلند

 F(3/100) 2/6955 2/0988 2/2840 1/2419 0/8241 4/483* 0/9467 0/5492 1 1 پرو

 F(3/99) 2.6965 0/4007 1/4393 0/5900 1/1482 3/056* 1/8789 1/4165 1 1 نفیلیپی

آفریقای 

 جنوبی
1 1 F(4/97) 2/4655 0/9131 1/3759 0/2860 0/2315 1/2838 0/1022 0/5933 

 F(2/102) 3/0855 1/2782 0/2457 7/018* 0/2343 0/6961 0/0984 0/8386 1 1 عربستان

 F(3/99) 2.6965 0/3731 0/8644 1/3071 0/0261 0/4154 0/6276 0/5997 1 1 سنگاپور

 F(1/100) 3.9361 0/0000 5/476* 0/0002 1/3812 2/0085 1/7921 1/6705 1 1 سوئد

 F(4/97) 2/4655 2/1879 0/7068 0/7729 0/2138 0/2923 1/0668 0.7500 1 1 سوئیس

 F(3/99) 2/6965 0/2145 0/7283 0/8358 1/1412 1/0213 0/3914 0/0439 1 1 تایلند

 F(2/101) 3/0864 1/5663 0/4990 0/0193 0/0911 0/6560 0/6604 0/0312 1 1 ترکیه

 F(1/100) 3/9361 2/5853 2/1545 0/1031 1/3162 1/3020 2/2421 1/3172 1 1 انگلستان

 F(2/103) 3/0846 1/4308 1/8762  1/6481   2/1568 1 1 آمریکا

𝑝𝑖اند. نمادهای تعریف شده 5داری %. مقادیر بحرانی در سطح معنیمحققهای : یافتهماخذ
𝑞𝑖و  ∗

های ترتیب تعداد وقفهبه ∗

با حداکثر دو وقفه  𝐴𝐼𝐶جهانی در فرم تفاضل اول هستند که بر اساس معیار  -بهینه برای متغیرهای داخلی و متغیرهای خارجی

 .است 5داری %دهنده رد فرضیه صفر در سطح معنینشان *اند. علامت تعیین شده

ر توان نتیجه گرفت که در اکثر موارد فرضیه صفادیر بحرانی میهای آزمون با مقبا مقایسه آماره

در خصوص  رد شود. 95تواند در سطح اطمینان %زایی ضعیف متغیر مورد نظر نمیدال بر برون

مورد از آنها مقدار  121آزمون انجام شده است که در  133متغیرهای خارجی خاص کشورها، تعداد 

-است و بنابراین فرضیه صفر برون 5داری %رانی در سطح معنیآماره آزمون کوچکتر از مقدار بح

زایی ها فرضیه صفر برونمورد از آزمون 12تواند رد شود. در مقابل، فقط در زایی ضعیف نمی

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 je

m
r.

kh
u.

ac
.ir

 o
n 

20
26

-0
6-

27
 ]

 

                            29 / 42

https://jemr.khu.ac.ir/article-1-2393-en.html


188  199-159، صفحه 1403، 55، شماره 15/ دوره یاقتصاد یمدلساز تیقاتحق   

زایی مورد فرضیه صفر برون 5آزمون فقط در  81شود. در مورد متغیرهای جهانی نیز از ضعیف رد می

مورد دیگر، آماره آزمون کوچکتر از مقدار  76شود و در می رد 5داری %ضعیف در سطح معنی

ین نتایج تواند رد شود. در مجموع، ازایی ضعیف نمیبنابراین فرضیه صفر برون بحرانی مربوطه بوده

زایی ضعیف متغیرهای خارجی و جهانی دارند و نگرانی در مورد نقض پشتیبانی خوبی از فرض برون

 این فرض وجود ندارد.

سازی اقتصادسنجی است. های ساختاری یکی از مسائل اساسی در مدلال رخداد شکستاحتم

 نیز از این مسئله مبرا نیست. 𝐺𝑉𝐴𝑅یابد. مدل های بزرگتر افزایش میچنین احتمالی در مورد نمونه

خطا(  هایلازم است ثبات ساختاری پارامترهای برآورد شده )مشتمل بر ضرایب و واریانس در ادامه

کار گرفته خاص کشورها آزمون شود. برای این منظور چندین آزمون به ∗𝑉𝐸𝐶𝑀𝑋های در مدل

( که با 1992) 2پلابرگر و کرامر( 𝐶𝑈𝑆𝑈𝑀) 1( آزمون مجموع تجمعی1اند از )شود که عبارتمی

نشان داده  𝑃𝐾𝑚𝑠𝑞این آماره که نماد  3شود، نسخه میانگین مربعاتنشان داده می 𝑃𝐾𝑠𝑢𝑝نماد 

های نوع ( آزمون3شود؛ )نشان داده می 𝑁𝑦𝑏𝑙𝑜𝑚( که با نماد 1989) 4( آزمون نایبلوم2شود؛ )می

ای نامعلوم مشتمل بر آزمون نسبت درستنمایی با تغییر )شکست( ساختاری یک دوره 5والد متوالی

 8هانسن 7شود، آزمون والد میانگینینشان داده م 𝑄𝐿𝑅( در فرم والد که با نماد 1960) 6کوانت

شود و آزمون والد مبتنی بر نشان داده می 𝑀𝑊( که با نماد 1994) 9( و اندروز و پلابرگر1992)

نشان داده  𝐴𝑃𝑊( پیشنهاد شده است و با نماد 1994که توسط اندروز و پلابرگر ) 10متوسط نمایی

های نوع برای آزمون نایبلوم و آزمون 11ریانسهای مقاوم به ناهمسانی واشود. همچنین، نسخهمی

 و 𝑁𝑦𝑏𝑙𝑜𝑚𝑅𝑜𝑏𝑢𝑠𝑡، 𝑄𝐿𝑅𝑅𝑜𝑏𝑢𝑠𝑡، 𝑀𝑊𝑅𝑜𝑏𝑢𝑠𝑡والد متوالی معرفی شده است که با نمادهای 

                                                                    
1. Cumulative sum 
2. Ploberger & Kramer 
3. Mean square 
4. Nyblom 
5. Sequential Wald type tests 
6. Quandt 
7. Mean Wald 
8. Hansen 
9. Andrews & Ploberger 
10. Wald statistic based on the exponential average 
11. Heteroscedasticity-robust 
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𝐴𝑃𝑊𝑅𝑜𝑏𝑢𝑠𝑡 ها فرضیه صفر ثبات پارامترها را در مقابل فرضیه شوند. همه این آزمونمشخص می

کنند. بنابراین، چنانچه آماره آزمون ثبات پارامترها )وجود شکست ساختاری( آزمون میعدم 

ات داری مشخص باشد، فرضیه صفر ثبکوچکتر از مقدار بحرانی تعریف شده در یک سطح معنی

 ،𝑃𝐾𝑠𝑢𝑝 ،𝑃𝐾𝑠𝑢𝑝های تنواند رد شود و بالعکس. در این مطالعه، آزمونساختاری نمی

𝑁𝑦𝑏𝑙𝑜𝑚𝑅𝑜𝑏𝑢𝑠𝑡، 𝑄𝐿𝑅𝑅𝑜𝑏𝑢𝑠𝑡، 𝑀𝑊𝑅𝑜𝑏𝑢𝑠𝑡 و 𝐴𝑃𝑊𝑅𝑜𝑏𝑢𝑠𝑡  جهت بررسی ثبات ساختاری

شوند. کار گرفته میخاص کشورها به ∗𝑉𝐸𝐶𝑀𝑋های معادلات رگرسیونی برآورد شده در مدل

 .است( ارائه شده 6های مختلف ثبات ساختاری در جدول )نتایج آزمون

 

 

 
  ثبات ساختاریآزمون  .6جدول 

 آزمون
 داریسطح معنی

𝛼 = 0.10 𝛼 = 0.05 𝛼 = 0.01 
𝑃𝐾𝑠𝑢𝑝 26/47% 16/18% 6/62% 

𝑃𝐾𝑠𝑢𝑝 30/88% 18/38% 7/35% 

𝑁𝑦𝑏𝑙𝑜𝑚𝑅𝑜𝑏𝑢𝑠𝑡 20/59% 15/44% 8/09% 

𝑄𝐿𝑅𝑅𝑜𝑏𝑢𝑠𝑡 25/00% 16/91% 8/09% 

𝑀𝑊𝑅𝑜𝑏𝑢𝑠𝑡 31/62% 19/85% 12/50% 

𝐴𝑃𝑊𝑅𝑜𝑏𝑢𝑠𝑡 25/00% 17/65% 8/82% 

 %58/8 %17/40 %26/59 متوسط

 .محققهای : یافتهماخذ

  

معادله رگرسیونی )با توجه به تعداد متغیرهای  136های ثبات برای در مجموع، هر یک از آزمون

راین، این برای داری دارد. بنابگی به سطح معنیکار گرفته شده است. رد فرضیه صفر بستداخلی( به

-ترین حالت )سطح معنیدر بدبینانه( محاسبه  شده است. 1و % 5، %10داری )%سطوح مختلف معنی

درصد از موارد فرضیه صفر دال بر ثبات  26.59طور متوسط در %ها به(، این آزمون10داری %
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طور متوسط (، به1داری %ترین حالت )سطح معنینانهکنند. در مقابل، در خوشبیپارامترها را رد می

-های ششصورت، آزمونشود. در ایندرصد از موارد فرضیه صفر ثبات پارامترها رد می 58.8در %

 . کنندموارد ثبات پارامترهای معادلات تصحیح خطا را تأیید می 82.6طور متوسط در %گانه به

ج امترهای معادلات برآوردی و غیر قابل اعتماد بودن نتایثباتی پار، نگرانی در خصوص بینبنابرای

 های آماری وجود ندارد.برآوردها و استنباط
 های رشد اقتصادی چین بر متغیرهای کلان اقتصادی ایراناثرات شوک. 1.5

رشد  هایشوک میزان اثرگذاری و 𝐺𝑉𝐴𝑅 مدل پویایی هایویژگی بررسی در این بخش برای 

 .می شود استفاده یافته تعمیم آنی واکنش توابع از رانیا یکلان اقتصاد یرهایر متغاقتصادی چین ب

 در متغیرها شده وارد های شوک که است واکنش آنی به این معنی درتوابع افتهی میتعم مفهوم

 بنابراین باشد می صفر آنها کواریانس واریانس ماتریس ضمنی طور به و ندارند همبستگی سیستم

لازم به ذکر است که  کرد. بررسی را سیستم در مختلف های شوک همزمان راتاث می توان 

ی اهاستراپ توابع واکنش به ضربه تعمیم یافته و باند ای، برآوردهای بوتجای برآوردهای نقطهبه

ابتدا به بررسی تأثیر شوک مثبتی معادل یک انحراف . شوندمربوط به آنها گزارش می 90اطمینان %

پرداخته  𝐺𝑉𝐴𝑅د اقتصادی چین بر متغیرهای کلان اقتصادی ایران در چارچوب مدل معیار به رش

ترتیب تأثیر چنین شوکی بر متغیرهای تولید ناخالص داخلی واقعی، ( به3( تا )1شود. نمودارهای )می

 دهند. را نمایش می غیر نفتی ایران  صادرات نرخ تورم و 

 

 نچی واقعی تولید به مثبت شوک معیار انحراف یک به ایران واقعی تولید واکنش.1 نمودار
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های رای افقیافته )میانه( باسترپ تابع واکنش به ضربه تعمیمهای پژوهش. خط ممتد بیانگر برآوردهای بوت: یافتهماخذ

های ک)صد 90استرپ مربوطه در سطح %چین نیز فاصله اطمینان بوتای )فصول( است و خطوط نقطهدوره 40تا  0زمانی 

 .در نظر گرفته شده است 1000استرپ معادل دهند. تعداد تکرارها در اجرای بوتام( را نشان می95ام و 5

بوجود  شوک؛ ایران( اثر آنی یک شوک مثبت به تولید واقعی چین بر تولید واقعی 1نمودار )

الص تولید ناخآمده از افزایش تولید ناخالص داخلی چین در ابتدای دوره حاکی از اثر مثبت بر 

داخلی ایران است؛ این درحالی است که در ابتدای دوره به دلیل متکی بودن صنایع داخلی ایران در 

ای)ماشین آلات و تجهیزات( ؛ شاهد افزایش ای و واسطهخصوص تولید، به واردات کالاهای سرمایه

نیز  روند  2010ی سال اهتحریمتولید ناخالص داخلی ایران هستیم؛ لذا در اواسط دوره و با شروع 

مده ( از عکاهش تولید ناخالص داخلی در ایران آغاز  و به تبع آن واردات کالاهای نهایی )مصرفی

یابد که نتیجه آن تاثیر منفی تولید ناخالص داخلی چین بر تولید شریک تجاری )چین( افزایش می

ایع ایران د که به علت وابستگی صنتوان اینطور استنباط نموناخالص داخلی ایران است. در نتیجه می

های اقتصادی شاهد عدم دسترسی به آلات و تجهیزات وارداتی و با شروع تحریم به ماشین

تکنولوژی و به تبع آن کاهش تولید در ایران هستیم که پیامد آن افزایش واردات کالاهای نهایی از 

مهم واردات به حساب می آید. لذا  چین که یکی از عمده شرکای تجاری مهم ایران و از مبداءهای

جایگزین شدن کالاهای چینی به جای کالاهای ایرانی تاثیر منفی تولید ناخالص داخلی چین بر تولید 

 ناخالص داخلی ایران را تشدید نموده است. 

 المللمیلادی باعث شد دسترسی ایران به تجارت بین 2010های اقتصادی از سال آغاز تحریم

ذا باتوجه به کاهش صادرات نفتی ایران و به تبع کاهش درآمدهای ارزی، کسری کاهش یابد؛ ل

بودجه دولت و افزایش نقدینگی، ارزش ریال ایران در برابر سایر ارزهای خارجی کاهش یافت.  از 

آنجائیکه کشور چین همواره اقدام به کاهش یوان در برابر سایر ارزها نموده است، کالاهای چینی 

ها مشابه ارزانتر و درنتیجه با توجه به شرایط تحریمی ایران بهترین گزینه به عنوان شریک از سایر کالا

تجاری درنظر گرفته شد. از این رو با کشور  چین بهترین با توجه به شرایط تحریمی و اقصادی 

کشور ایران را به عنوان یکی از مهمترین مقاصد صادراتی خود در نظر گرفت که نتیجه آن کاهش 

 باشد.ولید ناخالص داخلی ایران میت
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 نیچ یواقع دیشوک مثبت به تول اریانحراف مع کیبه  رانیواکنش نرخ تورم ا. 2نمودار 
های زمانی ای افقیافته )میانه( براسترپ تابع واکنش به ضربه تعمیمهای پژوهش. خط ممتد بیانگر برآوردهای بوت: یافتهماخذ

ام( 95ام و 5های )صدک 90استرپ مربوطه در سطح %چین نیز فاصله اطمینان بوتو خطوط نقطهای )فصول( است دوره 40تا  0

 .در نظر گرفته شده است 1000استرپ معادل دهند. تعداد تکرارها در اجرای بوترا نشان می

 

واقعی  ولید(، واکنش نرخ تورم ایران به یک انحراف معیار شوک مثبت به ت2توجه به نمودار )با 

سال متمادی در ایران با افزایش حجم نقدینگی روبرو آنجائیکه طی  از  ن همواره مثبت است.چی

بساطی افزایش حجم نقدینگی به عنوان سیاست پولی انتوان در نظر گرفت؛ ابتدا با هستیم دو اثر را می

ران واردات یاواهیم بود، در نتیجه از آنجائیکه با افزایش نرخ تورم داخلی بصورت انباشته روبرو خ

باشد همواره شاهد خروج ارز از کشور و باتوجه به تحریم های اقتصادی و عدم کسب محور می

آن به عنوان  اثر ریال در برابر سایر ارزها خواهیم بود که از های ارزی شاهد کاهش ارزش درآمد

جم ا با افزایش حلذ شود، ( یاد میآمریکا دلاراز طریق ارتباطات تجاری و نرخ ارز  )سرریز خارجی

تقاضای کالاها و خدمات از سوی ایران و به تبع آن افزایش عرضه )تولید ناخالص داخلی( کشور 

ان ها کاسته شده و با افزایش همزمچین، خروج ارز شدت یافته، نرخ برابری ریال در برابر سایر ارز

 استاز شوک ناشی از سیگرفته سرریز نشاتکه اثر   یابدعرضه پول در ایران نرخ تورم شدت می

توان استنباط نمود افزایش تورم در ایران ناشی از دو عامل در نتیجه اینطور می تعریف می گردد،
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باشد که با افزایش تقاضای کالاها و خدمات ایران از چین، های ارزی مینقدینگی و کاهش درآمد

ر یابد. لازم به ذکان شدت میهمزمان تولید ناخالص داخلی کشور چین افزایش و نرخ تورم در ایر

است همواره نرخ یوان چین طی سال های اخیر روند کاهشی داشته است، همچنین نرخ تورم در 

 پائین ترین حد ممکن روبروست، لذا با پدیده تورم وارداتی مواجه نیستیم.

ه تولیدات داخلی ب عنوان یک کشور صادر کننده نفت و وابستگی زیاد اقتصاد ایران به

نقش قابل توجهی در تغییرات رشد  ای و وارداتی،حجم تجارت خارجی،واسطه صولاتمح

 اقتصادی و تورم دارد.

 
 چین یواقع تولید به مثبت شوک معیار انحراف یک به ایران صادرات غیر نفتی واکنش .3 نمودار

های زمانی ای افقریافته )میانه( بتعمیم استرپ تابع واکنش به ضربههای پژوهش. خط ممتد بیانگر برآوردهای بوت: یافتهماخذ

ام( 95ام و 5های )صدک 90استرپ مربوطه در سطح %چین نیز فاصله اطمینان بوتای )فصول( است و خطوط نقطهدوره 40تا  0

 در نظر گرفته شده است. 1000استرپ معادل دهند. تعداد تکرارها در اجرای بوترا نشان می

 

 یصادرات غیر نفت(، اثر یک شوک مثبت به تولید واقعی چین بر 3ودار )نهایتاً، با توجه به نم

وان با تباتوجه به نتایج کسب شده در دو نمودار قبلی، می است.ایران در طول زمان همواره منفی 

اطمینان کامل نشان داد رابطه تجاری کشور چین و ایران همواره باعث کاهش رشد اقتصادی، 

ی آن کاهش ارزش پول ملی خواهد بود. کاهش رشد اقتصادی در ایران افزایش نرخ تورم و در پ

رز اباعث افزایش تقاضا برای کالاها و خدمات وارداتی خواهد شد که از طریق آن تقاضا برای 
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ی با شود. از طرفافزایش و باتوجه به افزایش نقدینگی در ایران بر کاهش شدت ریال افزوده می

چینی بجای کالاهای ایرانی، شاهد کاهش تولید ناخالص داخلی و  شدت یافتن جایگزینی کالاهای

در پی آن کاهش صادرات غیر نفتی خواهیم بود. لذا سهم بازار کشور ایران در صادرات غیر نفتی 

اط مالی خارجی، انبسگردد؛که این امر سرریز مستقیم در برابر غیر مستقیم تعریف می.یابدکاهش می

ذارد. در گ، بر تولید داخلی تأثیر میتجارت شرایط تغییراتواقعی بواسطه از طریق کانال نرخ ارز 

رود ییابد و انتظار مافزایش می تقاضا رشد دلیلها پس از انبساط مالی به اقتصاد خارجی، قیمت

و  الاها کبر افزایش تقاضا برای  علاوه زیراهای جهانی باشد. ها بیشتر از رشد قیمترشد قیمت

-ا میهو باعلث تشدید رشد قیمت یافته افزایشخارجی نیز  کالاهای، تقاضا برای خدمات داخلی

 .شودو واردات می واقعیشود. در نتیجه، تجارت خارجی باعث افزایش نرخ ارز موثر 

  نتیجه گیری .6

رشد  شوک میزان اثرگذاریبررسی هدف اصلی این مقاله ارائه چارچوبی پویا و جهانی جهت  

باشد. جهت نیل به می ایران صادرات غیر نفتیو رشد اقتصادی، تورم   یرهایر متغاقتصادی چین ب

مدل پژوهش  .استفاده شده است 2022 - 1992در بازه زمانی  𝐺𝑉𝐴𝑅 این مقصود از رهیافت نوین

بر اساس  اقتصاد مهم جهانی که اغلب شرکای عمده تجاری ایران هستند را شامل می شود . 34شامل 

واکنش تولید واقعی ایران به یک انحراف معیار شوک مثبت به تولید واقعی  آمدهدست  نتایج به

 چین در کوتاه مدت منفی و در بلند مدت منفی است. 

شوک بوجود آمده از افزایش تولید ناخالص داخلی چین در ابتدای دوره حاکی از اثر مثبت بر 

 ر ابتدای دوره به دلیل متکی بودن صنایعتولید ناخالص داخلی ایران است؛ این درحالی است که د

ای)ماشین آلات و ای و واسطهداخلی ایران در خصوص تولید، به واردات کالاهای سرمایه

ا هتجهیزات( ؛ شاهد افزایش تولید ناخالص داخلی ایران هستیم؛ لذا در اواسط دوره و با شروع تحریم

و به تبع آن واردات کالاهای نهایی )مصرفی(  نیز  روند کاهش تولید ناخالص داخلی در ایران آغاز

یابد که نتیجه آن تاثیر منفی تولید ناخالص داخلی چین از عمده شریک تجاری )چین( افزایش می

 بر تولید ناخالص داخلی ایران است.
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واکنش نرخ تورم ایران به یک انحراف معیار شوک مثبت به تولید واقعی چین همواره مثبت 

وان ته طی سال متمادی در ایران با افزایش حجم نقدینگی روبرو هستیم دو اثر را میاز آنجائیک است.

در نظر گرفت؛ ابتدا با افزایش حجم نقدینگی به عنوان سیاست پولی انسباطی با افزایش نرخ تورم 

 اشد هموارهبداخلی بصورت انباشته روبرو خواهیم بود، در نتیجه از آنجائیکه ایران واردات محور می

های ارزی شاهد شاهد خروج ارز از کشور و باتوجه به تحریم های اقتصادی و عدم کسب درآمد

کاهش ارزش ریال در برابر سایر ارزها خواهیم. لذا با افزایش حجم تقاضای کالاها و خدمات از 

سوی ایران و  به تبع آن افزایش عرضه )تولید ناخالص داخلی( کشور چین، خروج ارز شدت یافته، 

ها کاسته شده و با افزایش همزمان عرضه پول در ایران نرخ تورم رخ برابری ریال در برابر سایر ارزن

توان استنباط نمود افزایش تورم در ایران ناشی از دو عامل یابد. در نتیجه اینطور میشدت می

ین، ن از چباشد که با افزایش تقاضای کالاها و خدمات ایراهای ارزی میمدآنقدینگی و کاهش در

ر یابد. لازم به ذکهمزمان تولید ناخالص داخلی کشور چین افزایش و نرخ تورم در ایران شدت می

است همواره نرخ یوان چین طی سال های اخیر روند کاهشی داشته است، همچنین نرخ تورم در 

ت ایران و لامیزان تبادپائین ترین حد ممکن روبروست، لذا با پدیده تورم وارداتی مواجه نیستیم. 

 ت.رسیده اس درصد57 به 2022درصد بوده و در سال  6میلادی،  1990سال  چین در

منفی  ایران در طول زمان همواره صادرات غیر نفتیاثر یک شوک مثبت به تولید واقعی چین بر 

اری جتوان با اطمینان کامل نشان داد رابطه تباتوجه به نتایج کسب شده در دو نمودار قبلی، می است.

کشور چین و ایران همواره باعث کاهش رشد اقتصادی، افزایش نرخ تورم و در پی آن کاهش 

ارزش پول ملی خواهد بود.کاهش رشد اقتصادی در ایران باعث افزایش تقاضا برای کالاها و 

خدمات وارداتی خواهد شد که از طریق آن تقاضا برای ارز افزایش و باتوجه به افزایش نقدینگی 

شود. از طرفی با شدت یافتن جایگزینی کالاهای چینی ان بر کاهش شدت ریال افزوده میدر ایر

بجای کالاهای ایرانی، شاهد کاهش تولید ناخالص داخلی و در پی آن کاهش صادرات غیر نفتی 

 یابد.خواهیم بود. لذا سهم بازار کشور ایران در صادرات غیر نفتی کاهش می

و  یواردات و یصادرات هایکالا شتر یبا بازتر شدن اقتصاد، تنوع بدر کشورها  یرشد اقتصاد نرخ

ی وندهایپ از استفاده با توانندیم توسعهدر حال شورهای . کابدییم شیافزا یتجار شرکایتنوع 
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 ن،ینند. بنابرارا جبران ک انسانی هیسرما نییپا حتورم و سط بالای حسط ،یعمق مال نییپا حسط ،یتجار

به  یجارت یشرکا شیو افزا چندجانبهی تجار هاینامهتوافق قیاز طر یتجار یوندهایپ گسترس

 .شودیم هیتوص رانیدر حال توسعه مانند ا یکشورها یخصوص برا

 در ادبیات اقتصاد کلان اشاره شده است که نرخ ارز ارتباط دهنده اقتصاد بیرون با اقتصاد داخلی

انکاری بر اقتصاد دارد. مهمترین ویژگی نرخ ارز در است و نحوه تعیین نرخ ارز، تأثیر غیر قابل 

های خارجی است. تأثیر شوک با باز بودن تجارت و متغیرهای کلان اقتصادی، مدیریت ارتباط 

که رژیم  طوری کند، بههای شوک خارجی کار میاز طریق کانال بر اقتصاد عمدتاً تجارت خارجی

 .جاذب شوک خارجی،کار کند عنوان یک تواند بهمی پذیر نرخ ارز انعطاف

های ارز انعطاف پذیر، وقتی نرخ های خارجی رژیمشوک در مورد بهبود و ویژگی جذب 

کنند، تغییرات اتوماتیک در نرخ ارز های نسبی با شوک خارجی تغییر پیدا میواقعی ارز یا قیمت

توان کند. بنابراین، میمی ارز واقعی ایجاد پذیر تغییرات لازم را در نرخ های انعطافاسمی و رژیم

تواند توسط حجم تجارت خارجی، می های خارجی ناشی از بالا بودن بیان کرد که اثرات شوک

 .پذیر کاهش یابدیک رژیم انعطاف

ها شود که تقاضای داخلی و فروش بنگاههای انعطاف پذیر، شوک منفی سبب میتحت رژیم

کاهش یابد. با این حال یک کاهش واقعی در ارزش پول  بازار داخلی به دلیل افزایش نرخ ارز در 

دهد. در یک اقتصاد باز که تعداد ها را در بازارهای خارجی افزایش میپذیری شرکترقابت ملی ،

یابد پذیری افزایش میکنند، این رقابتکنندگان با کالاهای قابل فروش فعالیت میتولید زیادی از

شود. بنابراین در یک اقتصاد نسبتا تقاضای داخلی کشور منجر میتقریبی اثر کاهش  و به جبران 

کنند. درمقابل در های ثابت جذب میپذیر، شوک بیشتری را نسبت به رژیمانعطاف های باز، رژیم

شود، رژیم نرخ ارز ثابت بهتر هستند؛ غالب می که در آن کالاهای غیرقابل فروش یک اقتصاد بسته 

دهند که در کشورهای نسبتا دهند. این مفاهیم نشان میبهای واقعی را نمی ش ها اجازه کاهزیرا آن

سبب جذب شوک شده و از این طریق، ثبات اقتصادی بهتری را به ارمغان  باز، تغییرات نرخ ارز ،

 .آورندمی
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ارتباطی  هایهای سرریز در اقتصادها، کانال تجارت بوده و صادرات و واردات کانالیکی از راه

نیازهای وارداتی  ن کشورها هستند که هر کشوری از طریق صادرات، درآمدهای لازم برای رفعبی

های رایج یا انتقال از شوک تواند ناشیمی خود را تامین میکند. حرکت چرخه تجاری در کشورها

های افزایش تولید ناخالص داخلی و شوک .ها از طریق روابط تجاری و مالی باشدالمللی شوکبین

شود و در نتیجه بر اقتصاد کشورهای شریک تجاری می قاضا باعث افزایش تجارت بین دو کشورت

 .گذاردتاثیر می
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